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Arsstamma

Tid
Arsstamma i Cinnober Financial Technology AB (publ), org.nr.
556548-9654, ager rum den 24 oktober 2011 kl. 17.30.

Plats

Cinnober Financial Technology AB,
Kungsgatan 36, Stockholm

Ratt att deltaga

For att ha rostratt pa drsstdmman maste aktiedgare:
-vara inford i aktieboken den 18 oktober 2011.

Registrering i aktieboken

For att ha ratt att delta pd drsstamman maste aktieagare
vara inford i den aktiebok som fors av Euroclear Sweden AB
(tidigare VPC AB).

Aktiedgare som har sina aktier forvaltarregistrerade, och som
vill delta, maste darfor tillfalligt registrera aktierna i eget
namn. Registreringen maste vara verkstalld senast den

18 oktober 2011, vilket innebar att aktiedgaren maste med-
dela forvaltaren i god tid fore detta datum.

Finansiell kalender

Delarsrapport for 1 juli -30 september 2011
27 oktober 2011.

Delarsrapport for 1 juli - 31 december 2011
26 januari 2012.

Deldrsrapport for 1 juli - 31 mars 2012
26 april 2012.

Cinnobers ekonomiska information publiceras pa svenska
och engelska. Deldrsrapporter och drsredovisningar aterfinns
pa www.cinnober.com/financial-reports.




Cinnober i korthet

Pd Cinnober Financial Technology ser vi stora mdjligheter i den stindigt
foérdnderliga finansmarknaden. Vdr uppgift dr att hjdlpa finansiella aktérer,
som marknadsplatser och clearinghus, att genomféra innovativa férdndringar
for att ddrigenom vinna nya positioner snabbare dn sina konkurrenter.

Kunder

Vi arbetar med affarskritiska systemlésningar for ledande
aktorer dver hela varlden, bade etablerade borser och ban-
brytande nya satsningar. Bland kunderna aterfinns ett flertal
ledande borser och aktorer i storre finanscentra som Chicago,
Frankfurt, Hong Kong, London, New York och Toronto.

Framgang byggd pa fyra hornstenar

Genom vara framgangsrika projekt och installationer har vi
varit vinstgivande allt sedan bolaget startades 1998. Fram-
gangen ar baserad pa fyra viktiga hornstenar:

Djup kompetens kring de kommersiella aspekterna och
sjalva logiken bakom handel och clearing.

Avancerad finansiell teknologi som lever upp till hogt
stallda krav pa funktionalitet, kapacitet och korta
svarstider.

Engagemang, flexibilitet och agila arbetsmetoder, vilket
lett till att vi alltid klarat av att leverera i tid, enligt krav-
specifikationer och kostnadsramar.

Oberoende fran finansaktorer, mjukvaruleverantérer och
olika tekniska plattformar fokuserar vi enkom pa affars-
kritiska systemldsningar for var nischade malgrupp.

Teknologi i framkant

Finansiell teknologi och logiken bakom handel och clearing
ar var specialitet. Vi erbjuder ledande systemldsningar for
prisbildning, ordermatchning, marknadsdata, clearing och
marknadsovervakning.

Det senaste tillskottet i vart erbjudande ar TRADExpress™
Ultra, som riktar sig till marknadsplatser som framst konkur-
rerar med extremt snabba svarstider. | dagsldaget erbjuder
Ultra svarstider som ar endast en tiondel av konkurrerande
[6sningars.

Ett kunskapsforetag byggt pa passion for teknik
Cinnober har idag cirka 170 engagerade medarbetare, varav
manga dven ar aktiedgare. De flesta har en bakgrund fran
borsverksamhet och finansiell IT, med éver tio ars erfarenhet
i genomsnitt.

Under de senaste drens expansion har vi rekryterat duktiga
yngre formdagor och idag bestar var personalstyrka av en
blandning av kompetenser fran relativt nyutexaminerade till
erfarna medarbetare.




Nagra ord fran VD

FORANDRINGSTAKTEN PA DE internationella finansmark-
naderna ar fortsatt hog. Nya mojligheter dppnas och stangs
hela tiden for innovativa marknadsplatser och clearingaktorer.

Liksom manga andra IT-bolag &r Cinnober sent in och sent
ut ur allmdnna konjunktursvangningar. Efter nagot av en
torrperiod i efterdyningarna av Lehman-kraschen har
Cinnobers niva av kundforfradgningar, forstudier och nya af-
farer nu borjat 6ka markant.

I skrivande stund paverkas de internationella finansmarkna-
derna av en skuldkris som i viss man gor laget svarbedémt
vad betraffar marknadsférutsattningarna. Cinnober har
emellertid for narvarande ett mycket bra orderlage och ser
darfor med tillforsikt fram mot det kommande aret. Vi ar val
positionerade med vart erbjudande med ett antal spannande
mojligheter pa en rad tillvaxtmarknader och ser fram emot
att flytta fram vara positioner ytterligare.

Nya regleringar, som MiFID Il i Europa och Dodd-Frank i USA,
borjar ta form allt mer. Krav framférs att flytta delar av OTC-
handeln inom derivat till en mer reglerad bérshandel med
tillhorande clearing. System kommer behova forandras for
att std upp mot nya krav samtidigt som en mangd mark-
nadsplatser kommer att vidareutvecklas eller lanseras for att
tdcka nya behov inom handel och clearing aven mangd olika
instrument sdsom vardepapper, derivat, OTC, statsobligatio-
ner, etc. Detta ar en stark drivkraft i den standigt pagdende
evolution vi ser pd marknaden med fokus pa marknaders
konkurrenskraft, effektivitet, transparens och riskhantering.

Sammantaget ger detta Cinnober en uppsjo med intressanta
mojligheter. Vi har en stark position pa marknaden med en
marknadsledande produktportfélj som adresserar hela trans-
aktionskedjan hos marknadsplatser och clearinghus.

Ett konkurrenskraftigt erbjudande

Nya regleringar forvantas paverka finansbranschen i grun-
den. Cinnobers erbjudande inom clearing och riskhantering
attraherar ett allt storre och tydligare intresse. Under dret har
vi genomfort en rad designstudier, prototypframstaliningar
och aven tagit emot bestallningar for systemleveranser inom
clearing och riskhantering under 2011/2012.

| juni 2011 lanserade vi TRADExpress™ Ultra — ett varlds-
ledande erbjudande for marknadsplatser med hoglikvida
vardepapper dar extremt snabba svarstider dr en stor
konkurrensfordel. Vara kunder ges nu en unik flexibilitet att
kunna valja sin specifika balans mellan korta svarstider och
sofistikerad funktionalitet. Ultra erbjuder svarstider under
tio mikrosekunder (<10 ps) — med full redundans och utan
att anvanda sig av specialutvecklad hardvara, vilket har stor
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effekt pa kundens totalkostnad for att anskaffa och driva
systemen.

For nya eller mindre marknadsplatser, som kan ha begran-
sade mojligheter till en storre kapitalinvestering i system-
[6sningar och licenser, erbjuder vi ledande teknologi genom
TESS — TRADExpress Streamlined Services. Detta ar en tjanst
dar kunden hyr teknologin av oss och betalar utifrdn anvan-
dandegrad. Den nya spanska alternativa marknadsplatsen
PAVE har just valt TESS som sin plattformslosning for en
planerad satsning for att konkurrera med den dominerande
Madrid-borsen. Vi ar involverade i ett antal diskussioner kring
TESS och har en stark tro pa detta tjansteerbjudande.

Viser dven ett stort intresse for vart erbjudande gallande
marknadsovervakning. | borjan av 2011 offentliggjordes att
en av varldens mest valrenommerade borsgrupper, Deutsche
Borse Group, valt Scila Surveillance for sin framtida mark-
nadsbevakning. Den vaxande listan av Scila-anvandare om-
fattar darmed numera aven Frankfurtborsen och deras Xetra-
system, som stdr for cirka 90 % av den tyska aktiemarknaden,
samt Eurex som dr en av vdrldens storsta derivatmarknader.

Breddad geografisk rackvidd

Vara sélj- och marknadsféringsaktiviteter har dven burit frukt
pa nya geografiska marknader. Under férsommaren 2011
tecknade vi kontrakt med Stock Exchange of Thailand (SET)
gdllande utbyte av deras befintliga systemldsningar for saval
handelsplattformar, marknadsovervakning och distribution
av marknadsdata. Detta prestigeprojekt vanns efter att kun-
den genomfort en Idng och djupgdende utvdrderingsprocess
som inkluderade samtliga vara huvudkonkurrenter. Affaren
beféaster Cinnobers insteg pa de snabbvédxande asiatiska
marknaderna. SET:s plan ar att introducera de nya systemen
gallande aktiehandeln under 2012 och under 2013 gallande
derivathandeln.

Qatar Exchange ar den senaste i raden av borser som valt
Scila Surveillance for sin marknadsovervakning av aktiehan-
del. Detta ar Cinnobers forsta affar i Mellanostern och instal-
lationen berdknas vara klar under det tredje kvartalet 2011.

I juni 2011 tecknades kontrakt med ett asiatiskt clearinghus
om leverans av TRADExpress RealTime Clearing. Leveranspro-
jektet beraknas starta i oktober 2011.

Under aret har vi introducerat Cinnober for potentiella kun-
der dven pa andra tillvaxtmarknader, bland annat i Sydame-
rika och Osteuropa. Vi har i flera fall levererat designstudier
och prototyper till dessa kunder och har pagdende dialoger
om systemleveranser.



Harda fakta om mjukare vérden

Den framsta styrkan i Cinnober ar de cirka 170 personer

som var organisation bestar av. En viktig parameter ar den

internationella milj6 vi verkar i och bland vara medarbetare

aterfinns idag fler &n 20 olika nationaliteter. Vi har under

aret rekryterat 22 personer och fortsatter att locka topp-

krafter fran saval naringsliv som direkt fran universitet.

En av vdra framgdngsfaktorer ar att Cinnober skall vara

basta mojliga arbetsplats. | april 2011, det forsta aret vi

deltog, h de vi pa en hedrande femte plats i Great

Place to Work or svenska medelstora bolag, Denna T

utvardering for Sveriges basta arbetsplatser baseras pa en

} 4 A
extern granskning, samt en omfattande medarbetarunder-
sokning. Utmarkelsen ar viktig dven i var marknadskom-
munikation och har ront stor uppskattning dven hos vara
kunder.

Redo att lagga in en hogre vaxel
Sammanfattningsvis har vi de senaste aren slipat och
utvecklat var produktportfolj samtidigt som vi breddat
var geografiska bearbetning. Vi dr idag en global aktor
som verkar pa marknader och regioner langt utanfor
vdra ursprungliga huvudmarknader i Vasteuropa och
Nordamerika.

Viverkar pa en foranderlig marknad, med starka
drivkrafter som 6kande konkurrens, innovation

och férandrade regleringar. Detta leder till for-

starkta behov av investeringar i handelsplatt-

formar, clearing och riskhantering. Vi ser

goda tillvaxtmaojligheter 6ver hela varlden

i form av forfragningar, testprojekt och @
nya affarer.

Stora delar av var bransch och mal-

grupp har med stor iver deltagit i en
konsolideringshets, som internatio-

nellt har omnamnts som "merger

mania”. Oavsett om man lyckas

skapa allt storre oceandngare och

gigantiska tankerbatar s3 vet vi att

det finns vaxande affarsmojlighe-

ter for en mindre, men snabb och

flexibel, racerbat som Cinnober. \ @
Jan Arpi

September 2011
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Vara kunder

Kunder ar lika med partners

Cinnober har alltsedan starten valt att arbeta i en smal
marknadsnisch med stora och kravande kunder med extrema
behov av prestanda och tillforlitlighet i sina system. Genom
aren har det visat sig vara en framgangsformel att vara
flexibel mot kunder och samtidigt sakerstalla att vi behandlar
varandra som langsiktiga partners, med hogt stallda gemen-
samma mal.

Langsiktighet &r ett nyckelord for saval
vara saljprocesser som kundrelationer.
Saljprocesserna kan stracka sig upp till 36

Ldngsiktighet dr ett

Nar kunderna har specifika krav, behdver viibland visa att vi
kan mota dessa genom att utveckla viss funktionalitet redan

i ett initialt skede. Har erbjuder vi Cinnober Proof of Concept
som innebar en minskad investeringsrisk hos kunden. Proof of
Concept tar vanligtvis 1-2 manader att genomfora.

Var organisation dr anpassad for stora och affarskritiska
projekt som kraver specialistkompetens, flexibilitet och fokus.
Vianvander en utvecklingsmetodik som
prioriterar flexibilitet, transparens och en
tat kundkontakt. Inom utvecklingskretsar

manader och vara kundrelationer i tiotals A S\/A arden kand under namnet "Scrum” och
nyckelord for savil

ar. Langsiktiga kundrelationer maste base- o Y . f aren metodik ddr vi snabbt och I6pande

ras pé tillit, transparens och kunskapséver- V10 SCIUPI’OCESSE" SOIT!  levererar funktionalitet till kunden. Vi far

foring. Vart satt att arbeta har visat sig kundrelationer darfor snabb feedback pa leveranser och

resultera i ett stort engagemang bade

internt och hos vara kunder. Det innebar

att alla i projektet kan fanga upp idéer

och foérandringar, som dyker upp nar som helst under pro-
jektets gang.

Ménga kunder valjer att borja med en Cinnober Design Study
som ett effektivt satt att starta ett komplext projekt for ett
handels- eller clearingsystem. En designstudie ar ett kort,
intensivt samarbete dar en noggrann analys av kundens
behov utfors. Malsattningen ar att faststalla beslutsunderlag
i form av en fast prislapp och en tidplan for utvecklingen och
implementeringen av en ny systemldsning. | en designstudie
kan viktiga utmaningar och problem som annars inte ar up-
penbara for kunden identifieras. | slutet av en designstudie
finns en samsyn mellan kunden och Cinnober avseende vad
som maste goras, av vem samt var eventuella komplikationer
kan uppsta i projektet. En designstudie ingar oftast i den
forberedande projektfasen och kan vara 1-2 manader lang.

q

kan vid behov styra om aterstdende ut-
vecklingsarbete i nara dialog med kunden.

Foretagskulturen forstarks av detta och baseras dven den pa
en hog grad av 6ppenhet och transparens, kombinerat med
tilliten till det kollektiva kunnandet hos manniskorna i organi-
sationen. Cinnober har lyckats behalla mycket av kanslan i ett
litet foretag dar de anstallda delar ansvar, malsattningar och
resultat. Var platta och decentraliserade organisation saker-
staller dven en tat och rattfram dialog med vara kunder, i vilken
manga av vara anstallda ar inblandade pa en daglig basis.

Under aret har vi via en extern part utfort en genomlysande
kundnéjdhetsundersokning med djupintervjuer av nyckel-
personer hos samtliga storre kunder. Sammanfattningsvis
erhéller vi oerhort goda vitsord. Vi kan stolt fortsatta var devis
att "alla vara kunder ar referenskunder”, dven om vi givetvis
noterat nyanser och viss forbattringspotential inom omraden
som proaktivitet och fragor kring account management.




Allt bredare geografiskt fokus

Cinnober utvecklar och levererar systemlsningar for borser och alternativa handelsplattformar 6ver hela varlden. Gemensamt
for vara kunder dr ofta extrema krav pa funktionalitet, driftsdkerhet och prestanda, exempelvis i form av komplexa ordertyper
och snabba svarstider.

Alpha Trading Systems (Alpha)

En alternativ marknadsplats for aktiehandel i Kanada, dar man
vunnit stora marknadsandelar fran primarmarknaden. Cinnober
levererar Alphas handelsplattform, med korta svarstider, hog
prestanda och ett antal innovativa speciallésningar fér order-
hantering.

Borsa Italiana

Den italienska borsen —numera en del av London Stock Ex-
change —hanterar flera nationella aktie- och derivatmarknader.
Cinnober levererar systemldsningen DDM Plus, som anvands
for att effektivt sprida marknadsdata fran samtliga av Borsa
[talianas marknadsplatser.

Burgundy

Bankdgd utmanare pd den nordiska marknaden for vardepapper.
Basen i erbjudandet ar kostnadseffektiv handel och Cinnober
tillhandahaller en nyckelfardig systemlésning inkluderande drift
och marknadsovervakning.

Chicago Board Options Exchange (CBOE)

Pionjar inom listade optioner och idag varldens storsta mark-
nadsplats for dessa instrument. Cinnober har levererat CFLEX,
ett anvandarvanligt och internetbaserat system for handel med
s.k. FLEX-optioner.

Deutsche Borse / Eurex

Deutsche Borse Group ar en gigant bland de internationella
borserna och anvander sig mycket sallan av externa leveran-
torer. Under 2011 offentliggjorde man dock att man valt Scila
Surveillance som sitt nya marknadsévervakningssystem for den
stora tyska aktiemarknaden (Xetra) och en av vérldens storsta
derivatmarknader (Eurex).

Hong Kong Mercantile Exchange (HKMEx)

Hong Kong Mercantile Exchange lanserade sin nya marknads-
plats under vdaren 2011 med ambitionen att fungera som en
lank mellan Kina och de internationella rdvarumarknaderna.
Cinnober har levererat handelsplattformarna Pearl och Pearl Pro,
samt Scila Surveillance for marknadsovervakning.

London Metal Exchange (LME)

London Metal Exchange dr en av varldens storsta, dldsta och
mest valrenommerade ravarubdrser. Man erbjuder handel med
terminskontrakt for en mangd ravaror som koppar, zink och stal,
men dven icke-metaller som plast. Cinnober ar leverantoren
bakom borsens elektroniska handelsplattform LMEselect som
idag star for 6ver 70 % av handlade volymer.

Markit BOAT

Enligt ett EU-direktiv skall aktiehandel som sker genom s.k.
OTC-affdrer rapporteras och publiceras for 6kad transparens.
Cinnober levererar systemlosningen bakom, inklusive drift och
underhall, till Markit BOAT vars kunder rapporterar mer an 20 %
av den totala europeiska aktiehandeln genom en sadan tjanst.

NYSE Liffe

Cinnober levererar systemen Bclear och Cscreen, som till-
sammans formar NYSE Liffes OTC-erbjudande, samt ansvarar
aven for driften av Cscreen. Cscreen anvands av banker och s.k.
interdealer brokers for att upptacka och prisférhandla mojliga
affarer pd OTC-marknaden. Den prisbeldnta tjdnsten Bclear
kombinerar OTC-marknadens flexibilitet med de ménga fordelar
som vanlig borshandel erbjuder, exempelvis clearing av gjorda
affarer.

Qatar Exchange

Cinnobers forsta affar i Mellandstern innebar leverans av mark-
nadsévervakningssystem till en av de mest offensiva borserna i
regionen. Installationen kommer att tas i bruk under Q3 2011.

Quadriserv

Quadriserv erbjuder en skraddarsydd och centraliserad platt-
form for vardepapperslan baserad pa Cinnobers TRADExpress™
Trading System. Via samarbete med The Options Clearing Corpo-
ration har AQS skapat vdrldens férsta marknadsplats for aktieldn
med central clearing.

Stock Exchange of Thailand (SET)

Efter en utvarderingsprocess som inkluderade samtliga inter-
nationellt verksamma systemleverantorer valde Thailands-
borsen Cinnober som sin teknologipartner for utbyte av hela
sin infrastruktur for ordermatchning, datadistribution och
marknadsovervakning for saval sin aktie- som derivathandel.
Nya system for aktiehandeln skall implementeras under 2012
och system for derivathandeln efterféljande ar.

Turquoise Derivatives

Hette tidigare EDX London och ingar i London Stock Exchange
(LSE) och erbjuder handel for en rad internationella marknader
gallande futures och optioner inom aktie-, index- och rante-
produkter. Anvander Scila Surveillance for marknadsévervakning.
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Vart erbjudande — plattformen

Oberoende teknologi ger fordelar

Basen i vart erbjudande ar den egenutvecklade plattformen
TRADExpress™. Med hjalp av den har vi etablerat oss som
en stark leverantor av kraftfulla och sofistikerade systemlds-
ningar med hog tillforlitlighet. Plattformen mojliggor korta
ledtider fran bestallning till leverans och projekt dar kunden
kan justera kravspecifikationen under ett leveransprojekts
gang, nagot som ofta ar nddvandigt for att uppna goda
resultat i omfattande och komplexa projekt. Var meritlista
av affarskritiska systemlosningar baserade pa TRADExpress
som levererats i tid, inom budgetramar och i enlighet med
kundens krav ar mycket gedigen och en stor tillgang i vart
saljarbete.

Cinnobers plattformserbjudande star for en oberoende och
flexibel teknologi. Detta dr en viktig komponent i dagens
foranderliga varld och gor att vara losningar snabbt kan
anpassas efter forandrade marknadskrav.

Snabbt och flexibelt med TRADExpress™

Med TRADExpress™ som bas har Cinnobers erbju-
dande en skiktad arkitektur. Den Java-baserade

plattformen kan anvandas tillsammans med olika
typer av hdrdvara, operativsystem och databaser.

Vi kan darmed snabbt anpassa oss till ny teknisk
utveckling och evolution. Det tillater oss bland
annat att hela tiden anvanda marknadens
snabbaste och mest kostnadseffektiva
operativsystem, hardvara och databaser.
Det ar plattformens flexibilitet och
oppenhet som ligger till grund for att
vara systemldsningar kan erbjuda
extrem prestanda gallande svars-
tider, kapacitet och skalbar-

het. 1 den nyligen lanserade
TRADEXxpress Ultra ar svarsti-
derna nere pa sa laga nivaer som
under 10 mikrosekunder, det vill
saga under 10 miljontedelars sekund.
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Var produktfilosofi gar ut pa att inte bara invanta kunders
kravstallanden utan aven att forsoka forutse morgondagens
behov och krav. OTC-handelstjansten Cscreen (senare sald
till NYSE Liffe) och erbjudanden som TRADExpress RealTime
Clearing och Scila Surveillance ar goda exempel pa [6sningar
i absolut framkant som vi fran forsta borjan initierade utan
befintliga kundbestallningar.

Dessutom innebar vart erbjudande en |3g totalkostnad for
kunden, bland annat tack vare en flexibel arkitektur hos
plattformen och effektiva metoder for kodgenerering. Vara
[6sningar kraver betydligt farre servrar an konkurrerande
system och innebar en ldgre kostnad for kunden under en
femadrsperiod da samtliga investeringar inkluderas.

Som jamforelse sd brukar det sdgas att det tar det
oss manniskor ungefar en tusendels sekund att bara
blinka.

TRADEXpress erbjuder en robust, redundant och
skalbar infrastruktur som mojliggor sofistikerade
och skraddarsydda I6sningar. Applikationslagret, det

vill sdga affarslogiken, placeras ovanpa plattforms-
skiktet. Dessutom kan flera unika kundanpass-
ningar —inklusive integration med av kunden
egenutvecklad kod — placeras ovanpa detta.
Flexibiliteten betyder att vi kan anvanda
var teknologi och vart affarskunnande
for att utifrdn en och samma platt-
form stodja unika affarsmodeller
inom i princip vilken typ av handel
som helst med vilka finansiella

instrument som helst. Ett om-
rade dar vianser oss vara unika
som leverantdr i var bransch.



Vart erbjudande — affarsmodulerna

Paketerade systemlosningar

Baserat pa var kraftfulla och anpassningsbara teknologi,
samt manga ars erfarenhet av att bygga olika typer av
marknadssystem, kan vi idag erbjuda I6sningar som tacker
alla vasentliga behov for att bygga sakra och effektiva mark-
nadsplatser: prisbildning, ordermatchning, marknadsdata,
clearing, riskhantering och marknadsévervakning. Samtliga
paketerade systemlosningar kan kundanpassas till individu-

ella krav och 6nskemal.

TRADE"Press
Trading>

ystem

TRADEXPTEs®
Ultra

TRADExpress™
Trading System

Ett system for elektronisk varde-
pappershandel som med sin snabb-
het och formaga att hantera mycket
stora transaktionsvolymer upp-
fyller behoven hos de mest kravande
marknadsplatserna. TRADExpress
Trading System innehaller ett rikt
utbud av sofistikerad funktionali-
tet och erbjuder stora méjligheter
till kundanpassningar. Systemet

ar instrumentoberoende och kan
anvandas for handel i en rad olika
tillgdngsslag, som aktier, derivat,
ranteprodukter och aktielan.

TRADExpress™
Ultra

Ett handelssystem for de mark-
nadsplatser som framst konkur-
rerar med extremt korta svarstider
mot sd kallade high frequency
traders (HFT). En vaxande
kundgrupp pa val utvecklade och
fragmenterade marknader sdsom
de europeiska och amerikanska
aktiemarknaderna. Tack vare en rad
forskningsframsteg har ett hogef-
fektivt system med varldsledande
svarstider som erbjuder fullstandig
funktionalitet lampad for en likvid
marknad tagits fram.

Express
nformation
Manage’

TRADExpress™
RealTime Clearing

En heltackande clearinglésning som
erbjuder riskhantering i realtid. Detta
innebar minimerad risk genom att
skillnader mellan stallda sakerheter och
exponering i handel omedelbart kan
upptackas och atgardas. Riskberdkning i
realtid kan ske bade fore, under och efter
den grundlaggande affarstransaktionen
oavsett vilket instrument som handlas.
Losningen erbjuder bilateral saval som
multilateral clearing samt mojlighet till
snabb implementering av nya instrument
och multipla, parallella riskalgoritmer.

TRADExpress™

Information Manager

En flexibel 16sning for distribution av
marknadsdata till borsers medlemmar
och aterférséljare av marknadsdata
sasom Bloomberg och Thomson Reuters.
TRADExpress Information Manager kon-
soliderar och forfinar marknadsdata fran
borsens marknader (aktier, derivat, rante-
papper, etc.) samt indexinformation och
distribuerar dem pa ett lattillgangligt
satt. Systemet mojliggér en segmenterad
tjanst; borsens kunder kan prenumerera
pa information for valda instrument,
med olika nivaer av marknadsdjup till
olika fordrojningar.

Scila Surveillance

Ett marknadsévervakningssystem som
erbjuder marknadsplatser, myndigheter
och marknadsaktorer funktioner for att
hantera hela kedjan fran identifiering
av marknadsmissbruk till hallbar bevis-
foring. Losningen har ront stora fram-
gangar, mycket tack vare sin flexibilitet,
formaga att hantera en mangd olika
instrument, anvandarvanlighet, korta
implementeringstid och anvandandet
av oppen standardteknik vilket ger en
lag totalkostnad for kunden.
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Vart erbjudande —tjansterna

Managed services

En framgangsrik IT-partner i var nisch maste kunna leverera
mer an endast palitlig teknik. Det ar dven vasentligt att
sakerstdlla en smidig start genom val fungerande proces-
ser for implementering och drift och att erbjuda en flexibel
metod for att hantera I6pande vidareutveckling, baserade pa
férandrade marknadskrav och kundens affarsutveckling.

Vissa kunder har en vdletablerad internorganisation for
systemdrift som emellanat dr hart belastad och saknar
mojlighet att initiera nya projekt. Nya marknadsplatser kan
ibland aven starta helt utan IT-avdelning och med tamligen

Software as a Service

Under senare ar har Cinnober identifierat ett behov av

ett mer standardiserat tjansteerbjudande som mojliggor
snabbare implementering av borsteknologi till en lagre
initial investering. Ett erbjudande som uppfyller krav fran
entreprendrer med spannande idéer och satsningar pa nya
marknadsplatser. Det finns dven behov hos vissa mer valeta-
blerade aktorer av att uppgradera och modernisera befintliga
handelsplattformar, utan mojlighet till stora investeringar i
infrastruktur eller langtgaende kundanpassad utveckling.

Vart svar pa detta ar TESS™, TRADExpress Streamlined Ser-
vices, som ger nast intill omedelbar tillgang till en komplett
borslésning for en ny eller etablerad marknadsplats, pa
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sma tekniska resurser. Cinnober erbjuder darfor ett komplett
atagande inom systemdrift, fran dimensionering och instal-
lation till I6pande drift och systemévervakning.

Alla systemldsningar fran Cinnober kan bestallas med valfri
grad av forvaltningstjanster, inklusive drift av infrastruktur,
hardvara, natverk och system. | samband med sddana upp-
drag tillhandahaller vi dven prestandarapporter for kontroll
av hardvaru- och natverksanvandning samt analyser av for-
vantade framtida behov gallande uppgradering av systemets
kapacitet.

abonnemangsbasis. Tjansten baseras pa var beprovade tek-
nik och erbjuder en globalt tillganglig och effektiv handels-
plattform samt modern marknadsovervakning for en mangd
tillgdngsklasser.

Prisstrukturen baseras pa anvandandet och kunderna beta-
lar bara for det de behover utifran fordefinierade funktioner.
Med TESS kan man enkelt uttryckt valja att hyra sin teknologi
och ddrmed frigéra resurser fran stora teknikinvesteringar
till att istallet fokusera pa att bygga upp sin marknad. Samti-
digt ges omedelbar tillgang till ledande borsteknologi som ar
beprévad i kundanpassade versioner hos valkanda aktorer.



Vara medarbetare

Utmaningar och motivation

Som medarbetare inom Cinnober utmanas man dagligen
genom att arbeta med ndgra av de storsta och mest
krdvande kunderna pa den internationella finansmarknaden.

Den internationella prageln ar stark aven internt da vi har
6ver tjugo nationaliteter representerade bland vara med-
arbetare som utvecklar eller effektiviserar centrala och
samhallsvitala marknadsplatser.

En grundforutsattning for oss som bolag ar medarbetarnas
specialistkunskaper, erfarenheter och drivkrafter. Det ar en
sjalvklarhet for oss att aktivt arbeta med fragor som ror vart
arbetsklimat, att rekrytera och behalla toppkrafter samt

att erbjuda goda méjligheter till kontinuerlig kompetens-
utveckling.

Cinnober ska vara ett férstahandsval bade for marknadens
mest kvalificerade medarbetare och fér unga manniskor som
kommer direkt fran sin utbildning. De allra flesta av vara
anstéllda har akademiska examina och manga har dessutom
lang erfarenhet fran finansiell teknologi, bors- och clearing-
verksamhet.

Vierbjuder sedan ett par ar tillbaka s.k. internships dar hog-
presterande studenter under sitt slutar kan kombinera sina
studier med deltidsarbete hos Cinnober. Detta har ytterligare
forbattrat vara mojligheter att rekrytera kompetenta och
drivna medarbetare direkt fran hogskolor och universitet.

by ff

Cinnober har en flexibel och snabbrorlig organisation, med
en hog grad av transparens. De flesta av oss arbetar inom
projekt som drivs i nara kundsamarbete enligt agila projekt-
metoder och som organisation har vi en val distribuerad
ansvarsfordelning med korta beslutsvagar.

Vi ar ett kunskapsforetag och en av vara frimsta framgangs-
faktorer ar att erbjuda en attraktiv arbetsplats. Under aret
deltog vi for forsta gangen i Great Place to Works arliga
utvardering gallande Sveriges basta arbetsplatser. Efter saval
extern granskning som genomford medarbetarundersokning
utsags viiapril 2011 till en mycket hedrande femteplats for
svenska medelstora bolag —en utmarkelse som ront mycket
uppskattning saval internt som hos vara kunder.

Vid de 22 rekryteringar som har gjorts under verksamhets-
aret har strategin varit att sakerstalla var utveckling och
kompetens genom att anstalla saval personer med lang
relevant erfarenhet som nyutexaminerade civilingenjorer.
Vid verksamhetsarets utgdng hade koncernen 168 med-
arbetare.
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Aktiedata

Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar per 2011-06-30 av 570 000
A-aktier och 1 613 040 B-aktier, totalt 2 183 040 aktier.

Sedan 2005 ar Cinnober anslutet till Alternativa Aktie-
marknaden, dar bolagets aktier handlas halvarsvis med
Marknadsradshandel. Vid senaste handelstillfallet i juni 2011
varderades Cinnoberaktien till 160 kr och 7 050 aktier omsat-
tes. Handel under verksamhetsdret 2011/2012 planeras ske i
december 2011 samt juni 2012.

Under oktober 2010 emitterade bolaget, villkorat av bolags-
stdmmans senare godkdnnande, 200 000 teckningsoptioner
vilka riktades till de anstallda och vardera berattigar till
teckning av en B-aktie i bolaget. Programmet I6per under
perioden 2010-2013. Bolaget erhdll under december 2010
betalning for optionspremier om totalt 0,4 MSEK. Vid fullt
utnyttjande medfor detta program en utspadning om 8,4 %.

Agarstruktur
De storsta dgarna i Cinnober med andel roster och kapital per 2011-06-30:
Antal aktier

Agare A B Rosteri % Kapital i %
Gunnar Lindell* 150 667 133191 22,42 13,00
Peter Lenti* 125667 3500 17,23 5,92
Gunnar Mjoberg* 113 000 21550 15,75 6,16
Par Bertilsson* 95 666 5766 13,16 4,65
Peter Snellman* 50 000 61625 7,68 511
Nils-Robert Persson* 0 427 865 5,85 19,60
Swedia Capital AB 0 319403 4,37 14,63
Lennart Borjesson 30000 7812 4,21 1,73

*Genom familj och/eller bolag
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Styrelse, revisor och ledning

Styrelse Ledande befattningshavare

Nils-Robert Persson,

ordfoérande, f. 1956

Aktier: Med familj och bolag 427 865 B-aktier
Optionsinnehav: -

Ordinarie sysselsattning: Anstalld i Cinnober
Financial Technology AB

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Triona
AB och styrelseledamot i Zaramant Fonder AB.

Peter Lenti,

ordinarie ledamot, f. 1957

Aktier: Med familj 125 667 A-aktier, 3 500
B-aktier

Optionsinnehav: -

Ordinarie sysselsattning: Anstalld i Cinnober
Financial Technology AB

Ovriga uppdrag: -

Helena Westin,

ordinarie ledamot, f. 1961

Aktier: 100 B-aktier

Optionsinnehav: 3 250

Ordinarie sysselsattning: Partner Tre Kronor
Media & Reklam

Ovriga uppdrag: -

Stefan Widenfelt,

ordinarie ledamot, f. 1959

Aktier: 5 000 B-aktier

Optionsinnehav: -

Ordinarie sysselsattning: Partner i

von Euler & Partners AB

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i

von Euler & Partners AB samt Opus Capita Oy.

Jan Arpi
f. 1963, CEO

Martin Adelskold
. 1975, Head of Support & Operations

Fredrik Backlund
f.1971, Head of Marketing

Anna Marta Goransson
f. 1975, CFO

Per-Anders Hall-Bedman
f. 1961, Deputy CEO

Christina Jacobsson
f. 1962, Head of Human Resources

Peter Kazinczy
f. 1959, Head of Sales

Peter Lenti
f. 1957, CTO, Head of Products

Hans Oberg
f. 1962, Head of Customization

Revisor

Svante Forsberg,

f.1952, Auktoriserad revisor, Deloitte AB.
Huvudansvarig revisor i Cinnober Financial
Technology AB sedan 2004.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren for Cinnober Financial Technology AB (publ), med sdte i Stockholm och organisationsnum-
mer 556548-9654, far hdrmed avge drsredovisning for verksamhetsdret 2010/2011 fér moderbolaget och koncernen. Resultatet
av drets verksamhet samt moderbolagets och koncernens stdllning framgdr av férvaltningsberdttelsen samt efterféljande resultat-
och balansrdkningar, kassaflédesanalyser, specifikationer av férdndringar av eget kapital jamte tilldggsupplysningar och noter,

vilket utgér den sammanhdllna drsredovisningen.

Cinnober dr ett IT-bolag som utvecklar systemlésningar for
boérshandel, clearing, riskhantering och andra finansiella
tjanster. Malgruppen ar framforallt borser och clearinghus.
Losningarna baseras pa den egenutvecklade plattformen
TRADExpress™. Foretaget har varit vinstgivande allt sedan
starten 1998 och insag tidigt potentialen i att bygga flexibla
finanssystem som ar latta att kundanpassa och klarar av
manga olika instrumenttyper i samma system.

Bolaget verkar med unik kompetens inom en global men
smal nisch och har identifierat ett hundratal internationella
organisationer som sin primara malgrupp. Bland kunderna
aterfinns idag ett flertal ledande borser och finansaktérer

i storre finanscentra som Chicago, Frankfurt, Hong Kong,
London, New York och Toronto.

Marknadsutveckling under aret

Cinnobers omsattning ar i linje med foregdende ar. Resultatet
ar lagre an foregdende ar, men med en uppdtgaende trend
under andra halvaret tack vare nya affarer och installationer.

Vi bearbetar kontinuerligt nya kunder och genom fram-
gangsrika teknik- och marknadsprojekt har vi under aret

haft en mycket hog niva géllande antalet forfragningar

och pagaende forsaljningsprocesser. Vi konstaterar att var
konkurrenssituation ar god och att var geografiska be-
arbetning breddats betydligt, efter att under manga ar varit
starkt fokuserad pa de vasteuropeiska och nordamerikanska
marknaderna. Under dret har vi initierat och varit involverade
i ett antal systemupphandlingar pa olika tillvdxtmarknader

i Mellanostern, Sydamerika och Sydostasien och Osteuropa.
Vara séljprocesser ar langa och kan strécka sig 6ver flera ar. Vi
arbetar for narvarande med flera spannande mojligheter och
under det gdngna dret vann vi ett antal nya affarer.
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Efter en Iang och djupgaende utvarderingsprocess valde
Stock Exchange of Thailand (SET) Cinnober som total-
leverantor i ett omfattande projekt som skall ersdtta borsens
nuvarande applikationsplattformar. Vi ser fram emot en nara
relation med SET under manga ar framover. Avtal ar teck-
nade for leverans av nya l6sningar for saval SET:s aktie- som
derivathandel samt for distribution av marknadsdata samt
marknadsovervakning. Nya system for aktiehandeln skall
implementeras under 2012 och system for derivathandeln
efterféljande ar.

En av varldens mest respekterade borsgrupper, Deutsche
Borse Group (DBAG), valde 2011 Scila Surveillance for sin
marknadsovervakning. Frankfurtborsen och dess Xetra-
system, som star for cirka 90 % av den tyska aktiemarknaden,
samt en av varldens storsta derivatmarknader i form av
Eurex, har darmed lagts till Scilas vaxande kundlista. DBAG
har dven option for att infora Scila Surveillance pa ett tiotal
ytterligare marknadsplatser inom koncernen.

Avtal har tecknats med Qatar Exchange gallande leverans av
Scila Surveillance. Affaren markerar Cinnobers forsta insteg
i Mellandstern och installationen gar i produktion under
hosten 2011. Under verksamhetsdret har Scila dven gatt i
produktion for évervakning hos den nya London-baserade
marknadsplatsen LMAX, som erbjuder s.k. retail trading i
CFD:er (Contracts For Differences).

Cinnober har vunnit en affar med ett konsortium rérande en
marknadsplats for bindra derivat. Bakom konsortiet star en
rad valrenommerade personer med erfarenhet av liknande
initiativ och var bedomning ar att projektet har en stor
potential. Satsningen genomfors i tva faser, varav den forsta
inkluderar en planerad europeisk lansering till drsskiftet
2011/2012. Den andra fasen omfattar en komplett lansering



pa den amerikanska marknaden med malsattning att vara i
produktion i slutet av 2012. Cinnober levererar TRADExpress
Trading System och skall efter lanseringen aven tillhanda-
halla support, underhall och drift.

I juni 2011 tecknades kontrakt med ett asiatiskt clearinghus
om leverans av TRADExpress RealTime Clearing. Leverans-
projektet beraknas starta i oktober 2011.

Under forsommaren valde PAVE, spansk utmanare till den
dominerande Madrid-borsen, Cinnober som sin teknologi-
partner genom vart tjdnsteerbjudande TESS. En spannande
satsning som ar planerad till forsta halvaret 2012.

| oktober 2010 ersatte LSE-dgda Turquoise handelssystemet
fran Cinnober med sin egen teknologiplattform. Turquoise
Derivatives har dock valt Scila Surveillance som sitt verktyg
for marknadsovervakning och Cinnobers kundrelation med
Turquoise fortsatter darmed.

Markit BOAT och Borsa Italiana har under verksamhetsaret
annu en gang forlangt sina respektive supportavtal. Italienska
DDM Plus levererades av Cinnober under 2006 och ar ett
system som anvands for rapportering av marknadsdata fran
LSE-agda Borsa Italianas samtliga marknadsplatser. Markit
BOAT ar ett rapporteringssystem for aktiehandel som sker
via s.k. OTC-affdrer. Genom systemet, som levererades av
Cinnober under 2007, rapporteras mer an 20 % av den totala
europeiska aktiehandeln.

Utveckling av erbjudandet

De l6sningar Cinnober erbjuder ar affarskritiska och hjalper
kunden att effektivisera sin verksamhet samt att 6ka sin
konkurrenskraft. Var organisation och vart arbetssatt ar an-
passade for stora affarskritiska projekt och var framgdngsrika
historia bygger pa en langsiktighet gallande relationer med

malgruppen och vidareutveckling av vart erbjudande. Under
de senaste tva dren har vi aktivt breddat och vidareutvecklat
vart erbjudande och ar numera att betrakta som en helhets-
leverantor till borser och clearinghus.

I bérjan av juni 2011 rénte Cinnobers lansering av TRADE-
xpress Ultra stor uppmarksamhet med sina extremt snabba
svarstider. Produkten ar ett resultat av ett internt forsknings-
och utvecklingsprojekt for att mota den allt vassare kon-
kurrensen. Genom TRADExpress Ultra kan vi nu erbjuda klart
varldsledande svarstider som ligger sa lagt som under en
tiondel av svarstiderna hos kanda konkurrerande l6sningar.
Utvecklingsarbetet stannar dock inte med detta da vi vet

att det kravs att vi inte vilar pa nagra lagrar utan standigt
fortsatter att forbattra systemens prestanda.

Under aret har vi dven fatt bevis pa styrkan i TRADExpress
RealTime Clearing, vart erbjudande inom clearing och
riskhantering. Denna produktsatsning utgick fran var tidiga
bedémning att det kommer att finnas ett stort behov av
moderna realtidslosningar inom detta omrade, inte minst
efter skarpta krav pa finansmarknaden fran lagstiftare och
6vervakningsmyndigheter. Under verksamhetsaret har vart
erbjudande inom omradet ront allt storre uppmarksamhet.
Vi har levererat designstudier och prototyper till kunder och
aven tecknat avtal kring systemleveranser under 2011/2012.

Utvecklingen av Scila Surveillance fortsatter. Vid sidan av for-
saljningsframgdngar gentemot marknadsplatser under aret
noterar vi ett 6kande intresse fran dvervakningsmyndigheter
och andra aktorer utanfor borserna for detta erbjudande.

Sammanfattningsvis kan vi konstatera att Cinnober star mycket
starka i konkurrensen inom saval handelsplattformar, riskhantering
som marknadsovervakning.
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Medarbetare

Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under raken-
skapsaret till 168 (166). Vid rakenskapsarets utgang hade

koncernen 168 anstallda (169) och sysselsatte 5 konsulter (5).

Resultat

Koncernens omsattning for rakenskapsaret uppgick till 223,3
MSEK (222,9) och arets resultat fore skatt blev 15,1 MSEK
(25,1). Trots radande osakerhet pa marknaden fortsatter
Cinnober att leverera ett positivt resultat samtidigt som
omsattningen blev ndgot hogre an foregaende rakenskapsar.
Cinnobers intakter har under verksamhetsaret fakturerats

i EUR 70 % (69 %), GBP 14 % (17 %), SEK 12 % (12 %) samt
USD 4 % (2 %). Cinnober valutasakrar I6pande storre kidnda
valutafléden.

Rorelsens kostnader domineras av personalkostnader, som
under rakenskapsaret uppgick till 134,3 MSEK (125,6). Ovriga
externa kostnader har under rakenskapsaret fortsatt att
minska nagot och uppgick totalt till 70,0 MSEK (72,0).

Cinnober fortsatter att satsa pa produktutveckling och
investerar kontinuerligt i produktfamiljen TRADExpress™. D3
storre delen av utvecklingen bedrivs integrerat med de stora
kundprojekten Iater Cinnober darfor alla kostnader Iopande
belasta resultatet. Investeringarna i produktutveckling under
aret har kostnadsforts i sin helhet och uppgar till 15,0 MSEK
(44,8).

Avskrivningar har skett enligt plan och uppgick till 4,2 MSEK
(5,3) for koncernen. Cinnobers finansnetto har paverkats ne-
gativt av arets valutakursforandringar. | drets resultat ingar
en valutakursforlust uppgaende till 3,0 mkr att jamfora med
en vinst pa 4,7 mkr under foregaende rékenskapsar.

Investeringar

Cinnober har under verksamhetsaret forvarvat 12 miljoner
aktier i det engelska bolaget FFastFill Plc for en kdpeskilling
motsvarande 12,5 MSEK. FFastFill ar noterat pa LSE AIM och
Cinnobers innehav motsvarar narmare 3 % av totala antalet
aktier och roster i bolaget. FFastfill agerar i en angransande
marknad till den Cinnober bearbetar och innehavet ar av
strategisk och langsiktig karaktar.

Nyckeltal

Nyckeltal koncernen 11-06-30 10-06-30 09-06-30 08-06-30 07-06-30
Nettomsattning (MSEK) 2233 222,7 322,8 238,3 126,0
Rorelseresultat (MSEK) 14,8 20,0 70,8 24,7 13,5
Rérelseresultat just. (MSEK) 14,8 20,0 70,8 30,0* 15,12
Resultat fore skatt (MSEK) 15,1 25,1 63,4 24,9 9,4
Arets resultat (MSEK) 10,8 18,3 451 17,3 52
Rorelsemarginal (%) 6,7 9,0 21,9 10,4 10,7
Rorelsemarginal just. (%) 6,7 9,0 21,9 12,61 12,02
Nettomarginal (%) 4.8 8,2 14,0 7.3 41
Eget kapital (MSEK) 137,8 142,0 1419 100,3 89,5
Soliditet (%) 69,5 72,5 61,4 60,2 70,4
Kassalikviditet (%) 259,0 362,1 256,3 240,0 316,3

Rorelseresultat och rorelsemarginal justerat for poster av jamforelsestérande karaktar pa 5,3 MSEK

bestdende av flyttkostnader och kostnader for framtagning av varumarkesplattform.

2Rorelseresultat justerad for poster av jamférelsestorande karaktar pa 1,6 MSEK.
Posten bestdr av advokat- och flyttkostnader.
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Som en del av den totala affaren med ovan namnda mark-
nadsplats for binara derivat har Cinnober erhallit ett dgande
i detta konsortium och dven detta innehav dr av [angsiktig
karaktar.

Finansiell stallning

Cinnobers finansiella stallning ar fortsatt mycket stark. Eget
kapital for koncernen uppgick per den 30 juni 2011 till 137,8
MSEK (142,0), och soliditeten var 69,5 % (72,5 %). Kassalikvi-
diteten &r fortsatt stabil och pa balansdagen var den 259,0 %
(362,1 %). Koncernens omsattningstillgdngar uppgick per den
30 juni 2011 totalt till 156,5 MSEK (188,7), varav kundford-
ringar 43,5 MSEK (24,7). Av de vid bokslutstillfallet upptagna
kundfordringarna har 71 % betalats per 2011-09-09. Inga av
de aterstdende kundfordringarna dr att betrakta som osakra.

Vasentliga hdandelser efter rakenskapsarets utgang

Cinnober har under augusti 2011 forvarvat fler andelar i det
engelska bolaget FFastFill och innehavet motsvarar darmed
5,79 % av totala antalet aktier och réster i bolaget.

Cinnobers VD Jan Arpi har efter rdkenskapsarets utgang
aviserat sin uppsagning for att anta ny utmaning inom den
svenska finansbranschen.

Koncernforhallanden

Koncernen bestar, forutom av moderbolaget Cinnober
Financial Technology AB (publ), av de heldgda dotterbolagen
Cinnober Americas Inc som dr inregistrerat i USA, Cinnober
UK Ltd som dr inregistrerat i Storbritannien samt de svenska
dotterbolagen Cinnober Products AB och Cinetics AB, bada
med sate i Stockholm.

Vidare innehar Cinnober Financial Technology 20,4 % av
aktierna i Scila AB, med sate i Stockholm. Scila AB utvecklar
Scila Surveillance och har tecknat ett exklusivt saljavtal med
Cinnober. Innehavet redovisas som ett intresseforetag.

Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar per 2011-06-30 av 570 000
A-aktier och 1 613 040 B-aktier, totalt 2 183 040 aktier.

Under oktober 2010 emitterade bolaget, villkorat av bolags-
stammans senare godkannande, 200 000 teckningsoptioner
vilka riktades till de anstallda och vardera berattigar till
teckning av en B-aktie i bolaget. Programmet I6per under
perioden 2010-2013. Bolaget erhdll under december 2010
betalning for optionspremier om totalt 0,4 MSEK. Vid fullt
utnyttjande medfor detta program en utspadning om 8,4 %.

Forslag till disposition av bolagets vinst

Styrelsen och verkstdllande direktoren foreslar att till for-
fogande stdende vinstmedel, 122 MSEK, disponeras enligt
foljande:

Belopp
Utdelning (2 183 040 aktier a 7 kr) 15281280
Balanseras i ny rakning 106 738 725
Summa 122 020 005

Styrelsen foreslar att drsstdmman faststaller avstdmnings-
dag for utdelning till 27 oktober.

Yttrande fran styrelsen

Styrelsen och verkstdllande direktoren anser att den foreslag-
na vinstutdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken
av det egna kapitalet samt bolagets konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Hansyn har aven tagits till de krav som koncernverksamhe-
tens art, omfattning och risker staller pa koncernens egna
kapital samt till koncernens konsolideringsbehov, likviditet
och stéllning i ovrigt.
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Resultatrakning - koncernen

Belopp i KSEK Not 2010-07-01- 2009-07-01-
2011-06-30 2010-06-30
Rérelsens intdkter
Nettoomsattning 1 223270 222719
Ovriga rorelseintakter - 166
223 270 222 885
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -69 958 -71962
Personalkostnader -134 318 -125 630
Rorelseresultat fére avskrivningar 18994 25293
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -4181 -5 327
Rorelseresultat 14813 19 966
Resultat frdn finansiella poster
Ranteintdkter och liknande resultatposter 4 3554 5315
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -3263 -179
Resultat efter finansiella poster 15104 25102
Resultat fore skatt 15104 25102
Skatt pa arets resultat 6 -4281 -6 849
Arets resultat 10 823 18 253
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK Not 2011-06-30 2010-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 7 845 4226
845 4226
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 8 1492 2128
1492 2128
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i intresseforetag 10 300 300
Andra langfristiga vardepappersinnehav 11 39230 -
Ovriga langfristiga fordringar 369 439
39 899 739
Summa anlaggningstillgangar 42 236 7093
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 43536 24733
Skattefodringar 2788 15
Ovriga fordringar 1736 988
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 14417 29256
62477 54992
Kortfristiga placeringar - 60170
Kassa och bank 93469 73518
Summa omsattningstillgangar 155946 188 680
SUMMA TILLGANGAR 198 182 195773
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK Not 2011-06-30 2010-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13
Aktiekapital 2183 2183
Bundna reserver 22309 23920
Fria reserver 102436 97 642
Arets resultat 10 823 18 253
Summa eget kapital 137751 141998
Avsdttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 222 1673
222 1673
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3992 6433
Skatteskulder - 14578
Ovriga kortfristiga skulder 2210 2272
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 14 54 007 28819
60 209 52102
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 198 182 195773
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2011-06-30 2010-06-30
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 16 98 Inga
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Kassaflodesanalys - koncernen

Belopp i KSEK 2011-06-30 2010-06-30
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 15104 25102
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 4181 5327
19 285 30429
Betald skatt -23098 -14 907
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -3813 15522
Kassafléde fran férdndringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar -7 415 17 795
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 25290 -27 356
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14 062 5961
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar -39230 -
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -164 -345
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39394 -345
Finansieringsverksamheten
Erhallna optionspremier 394 -
Utbetald optionslosen - -1 097
Utbetald utdelning -15281 -17 128
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -14 887 -18 225
Arets kassaflode -40 219 -12 609
Likvida medel vid arets bérjan 133 688 146 297
Likvida medel vid arets slut 93 469 133688
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2011-06-30 2010-06-30
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys - koncernen
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet m m
Avskrivningar pa materiella tillgdngar 800 773
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar 3381 4554
4181 5327
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa och bank 93 469 73518
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel - 60170
93 469 133688

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgdngspunkten att:

- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
- De kan latt omvandlas till kassamedel.
- De har en 16ptid om hoégst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
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Resultatrakning - moderforetaget

Belopp i KSEK Not 2010-07-01- 2009-07-01-
2011-06-30 2010-06-30
Rérelsens intdikter
Nettoomsattning 1 223270 222719
Ovriga rorelseintakter - 166
223270 222 885
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -70 900 -75731
Personalkostnader -133112 -124 341
Rorelseresultat fore avskrivningar 19258 22813
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -800 -1 946
Rorelseresultat 18458 20 867
Resultat frdan finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 4 3499 5203
Rantekostnader och liknande resultatposter 5 -3274 -174
Resultat efter finansiella poster 18 683 25896
Bokslutsdispositioner
Forandring av periodiseringsfond 2135 4284
Resultat fore skatt 20818 30180
Skatt pa arets resultat 6 -5712 -8 210
Arets resultat 15106 21970
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Balansrakning - moderforetaget

Belopp i KSEK Not 2011-06-30 2010-06-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 8 1492 2128
1492 2128

Finansiella anlédggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 9 16177 16177
Andelar i intresseforetag 10 300 300
Andra ldngfristiga vardepappersinnehav 11 39230 -
Ovriga langfristiga fordringar 346 410

56 053 16 887
Summa anlaggningstillgangar 57 545 19 015

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 43536 24733
Fordringar hos koncernforetag 187 146
Skattefordringar 3277 -
Ovriga fordringar 1736 988
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 12 14 399 29243

63135 55110
Kortfristiga placeringar - 60170
Kassa och bank 93297 65541
Summa omsattningstillgangar 156 432 180 821
SUMMA TILLGANGAR 213977 199 836
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Belopp i KSEK 2011-06-30 2010-06-30
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 13
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 183 040 st. aktier) 2183 2183
Reservfond 22 375 22 375
24558 24 558
Fritt eget kapital
Overkursfond 14906 14512
Balanserad vinst 92008 85320
Arets resultat 15106 21970
122 020 121 802
Summa eget kapital 146 578 146 360
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 15 - 2135
- 2135
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3992 6433
Skulder till koncernforetag 7391 93
Skatteskulder - 13957
Ovriga kortfristiga skulder 2210 2274
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 14 53 806 28584
67 399 51341
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 213977 199 836
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2011-06-30 2010-06-30
Stallda sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 16 98 Inga
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Kassaflodesanalys - moderforetaget

Belopp i KSEK 2011-06-30 2010-06-30
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 18683 25896
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 800 1946
19483 27 842
Betald skatt -22 946 -14 854
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -3463 12988
Kassafléde fran férindringar i rérelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -7 961 -17 621
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 33291 -30353
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 21867 256
Investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella anlaggningstilligdngar -39 230 -
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -164 -345
Kassaflode fran investeringsverksamheten -39 394 -345
Finansieringsverksamheten
Erhalina optionspremier 394 -
Utbetald optionslosen - -1097
Utbetald utdelning -15281 -17128
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -14 887 -18 225
Arets kassaflode -32414 -18 314
Likvida medel vid arets borjan 125711 144 025
Likvida medel vid arets slut 93297 125711
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2011-06-30 2010-06-30
Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys - moderforetag
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet m m
Avskrivningar pa materiella tillgdngar 800 773
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar - 1173
800 1946
Likvida medel
Féljande delkomponenter ingdr i likvida medel:
Kassa och bank 93297 65 541
Kortfristiga placeringar, jamstallda med likvida medel - 60170
93 297 125711

Ovanstdende poster har klassificerats som likvida medel med utgdngspunkten att:

- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.
- De kan latt omvandlas till kassamedel.
- De har en 16ptid om hoégst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
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Redovisningsprinciper och
bokslutskommentarer

Belopp i KSEK om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och Bokforingsndmndens allmanna rad.

Koncernredovisning

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Redovis-
ningsradets rekommendation RR 1:00.

Dotterforetag

Dotterforetag ar foretag i vilka moderforetaget direkt eller
indirekt innehar mer an 50 % av rostetalet eller pa annat satt
har ett bestammande inflytande éver den driftmdssiga och
finansiella styrningen. Dotterforetag redovisas i normalfal-
let enligt férvarvsmetoden. Forvarvsmetoden innebar att

ett forvarv av dotterforetag betraktas som en transaktion
varigenom moderforetaget indirekt forvarvar dotter-
foretagets tillgdngar och évertar dess skulder. Fran och med
forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det
forvarvade foretagets intakter och kostnader, identifierbara
tillgangar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill
eller negativ goodwill.

Intresseforetag

Aktieinnehav i intresseforetag, i vilka koncernen har lagst
20 % och hogst 50 % av rosterna eller pa annat satt har ett
betydande inflytande 6ver den driftsmassiga och finansiella
styrningen, redovisas normalt enligt kapitalandelsmetoden.
Kapitalandelsmetoden innebdr att det i koncernen bokférda
vardet pa aktierna i intresseforetagen motsvaras av koncer-
nens andel i intresseforetagens egna kapital samt eventuella
restvarden pa koncernmassiga over- och undervarden. |
koncernens resultatrakning redovisas som "Andel i intres-
seforetags resultat” koncernens andel i intresseféretagens
resultat efter finansiella intakter och kostnader justerat for
eventuella avskrivningar pa eller upplésningar av forvarvade
over- respektive undervarden. Koncernens andel i intresse-
foretagens redovisade skatter ingar i koncernens skatte-
kostnader. Vinstandelar upparbetade efter forvarven av
intresseforetagen som annu inte realiserats genom ut-
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delning, avsatts till kapitalandelsfonden som utgér en del av
koncernens bundna egna kapital.

Omrakning av utldndska dotterforetag eller andra ut-
landsverksamheter

Dagskursmetoden tillampas for valutaomrakning av resultat-
och balansrakningar i sjalvstandiga utlandsverksamheter.
Med moderféretaget integrerade verksamheter omraknas
enligt den monetara metoden.

Dagskursmetoden innebdr att samtliga tillgdngar, av-
sattningar och skulder omraknas till balansdagens kurs
och att samtliga poster i resultatrakningen omraknas till
genomsnittskurs. Uppkomna kursdifferenser fors direkt till
eget kapital.

Den monetara metoden innebar i princip att monetara till-
gangar och skulder omraknas till balansdagens kurs, medan
icke-monetara poster och motsvarande poster i resultat-
rakningen, omraknas till investeringskurser. Ovriga resultat-
poster omraknas till genomsnittskurs. Uppkomna kurs-
differenser ingar i arets resultat.

Vid avyttring av sjalvstandigt bedriven utlandsverksamhet,
realiseras de till verksamheten hanforliga ackumulerade
omrakningsdifferenserna efter avdrag for eventuell valuta-
sakring, i koncernens resultatrakning.

Koncernuppgifter

Av moderforetagets totala inkdp och forsaljning matt i kronor
avser 2 % (5 %) av inkdpen och 0 % (0 %) av forsaljningen
andra foretag inom hela den foretagsgrupp som koncernen
tillhor.

Varderingsprinciper m m
Tillgdngar, avsattningar och skulder har varderats till anskaff-
ningsvarden om inget annat anges nedan.

Skatt

Foretaget och koncernen tillampar Bokforingsnamndens
rekommendation BFNAR 2001:1 Inkomstskatter. Total skatt
utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.



Skatter redovisas i resultatrakningen utom da underliggande
transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhoran-
de skatteeffekt redovisas i eget kapital. Aktuell skatt (tidigare
kallad Betald skatt) ar skatt som skall betalas eller erhallas
avseende aktuellt ar. Hit hor dven justering av aktuell skatt
hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt beraknas
enligt balansrakningsmetoden med utgangspunkt i tempo-
rara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden
pa tillgdngar och skulder. Beloppen berdknas baserade pa

hur de temporara skillnaderna forvantas bli utjamnade och
med tillampning av de skattesatser och skatteregler som

ar beslutade eller aviserade per balansdagen. Temporara skill-
nader beaktas ej i koncernmassig goodwill och inte heller i
skillnader hanforliga till andelar i dotter- och intresseforetag
som inte forvantas bli beskattade inom 6verskddlig framtid. |
juridisk person redovisas obeskattade reserver inklusive upp-
skjuten skatteskuld. I koncernredovisningen delas daremot
obeskattade reserver upp pa uppskjuten skatteskuld och eget
kapital.

Uppskjutna skattefordringar i avdragsgilla temporara skillna-
der och underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r
sannolikt att dessa kommer att medféra lagre skatteutbetal-
ningar i framtiden.

Intdktsredovisning

Fakturerad forsaljning omfattar forsaljning av system och
tillhérande tjanster.

Projektintdkter

Cinnober tillampar principen successiv vinstavrakning
avseende teknologiforsaljning, licens- och projektintakter.
Da Cinnobers produkter kraver en hog grad av utveckling,
anpassning och testning for varje kunds unika behov gor
bolaget bedomningen att vardet i den licens som kunden
forvarvar forst realiseras vid den tidpunkt da det driftsfardiga
systemet levereras. Darfor hanfor Cinnober samtliga intakter
under ett leveransavtal till projektet.

Vid tillampning av successiv vinstavrakning framkommer re-
sultatet i takt med projektets genomférande (upparbetning).
En befarad forlust for ett uppdrag redovisas omedelbart som
kostnad. Som grundlaggande villkor for successiv vinstav-

rakning galler dels att projektintakt och projektkostnad ska
kunna beloppsbestammas, dels att upparbetningsgraden
faststalls pa ett tillforlitligt satt.

Inom Cinnober faststalls upparbetningsgraden genom
forhallandet mellan nedlagda timmar for utfort arbete pa
balansdagen och beraknade totala uppdragstimmar. Enstaka
projekt kan férekomma, for vilka en tillforlitlig bestamning av
projektintakt och projektkostnad inte kan goras nar bokslut
upprattas. | dessa fall redovisas ingen vinst i projektet. Sa
snart det ar mojligt sker dvergang till successiv vinstavrak-
ning. Supporttjanster resultatavraknas |6pande i takt med att
tjansterna utfors och dver kontraktsperioden.

Transaktionsbaserade intdkter

En del av bolagets intdkter ar transaktionsbaserade. Dessa
intaktsfors i det kvartal som transaktionen dger rum.

Hdrdvaruforsdlining

Intakten redovisas nar de vasentliga riskerna och fordelarna
som forknippas med dganderatten till varorna har 6vergatt
till képaren och nér intdktsbeloppet kan berdknas pa ett
tillforlitligt satt.

Immateriella tillgangar
Kostnader fér forskning och utveckling

Utgifter for forskning som syftar till att erhalla ny veten-
skaplig eller teknisk kunskap redovisas som kostnad da de
uppkommer.

Utgifter for utveckling, ddr forskningsresultat eller annan
kunskap tillampas for att astadkomma nya eller forbatt-
rade produkter eller processer, redovisas som en tillgang i
balansrakningen, om produkten eller processen ar tekniskt
och kommersiellt anvandbar och foretaget har tillrackliga
resurser att fullfolja utvecklingen och darefter anvanda eller
sdlja den immateriella tillgdngen. Det redovisade vardet
inkluderar utgifter for material, direkta utgifter for I6ner
och indirekta utgifter som kan hanforas till tillgangen pa ett
rimligt och konsekvent satt. Ovriga utgifter for utveckling,
redovisas i resultatrakningen som kostnad nar de uppkom-
mer. | balansrakningen redovisade utvecklingskostnader ar
upptagna till anskaffningsvarde minus ackumulerade avskriv-
ningar och nedskrivningar.
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Ovriga immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvarvats av foretaget

ar redovisade till anskaffningsvarde minus ackumulerade av-
skrivningar och nedskrivningar. Utgifter for internt genererad
goodwill och varumarken redovisas i resultatrakningen som
kostnad da de uppkommer.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for en immateriell tiligang laggs till
anskaffningsvardet endast om de okar de framtida ekonom-
iska fordelarna som 6verstiger den ursprungliga bedémning-
en och utgifterna kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla
andra utgifter kostnadsfors nar de uppkommer.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaff-
ningsvarden minskat med restvarde. Avskrivningarna sker
linjart over tillgdngens nyttjandeperiod och redovisas som
kostnad i resultatrakningen.

Foljande avskrivningstider tillampas:

Koncern  Moderforetag

ar ar

Internt upparbetade immateriella tillgdngar 3 3
Forvarvade immateriella tillgangar 5 -

Materiella tillgangar

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i
balansrakningen ndr de pa basis av tillganglig

information ar sannolikt att den framtida ekonomiska nyttan
som ar forknippad med innehavet tillfaller koncernen/foreta-
get och att anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt.

Avskrivningar

Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungliga anskaff-
ningsvarden minskat med beraknat restvarde. Avskrivning
sker linjart over tillgdngens berdknade nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillampas:

Koncern  Moderforetag
ar ar

Materiella anlaggningstillgdngar:
Inventarier, verktyg och installationer 5 5
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Fordringar och skulder i utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till
balansdagens kurs i enlighet med Redovisningsradets rekom-
mendation RR 8, med undantag for langfristiga monetara
mellanhavande med sjalvstandig utlandsverksamhet, dar
anskaffningskurs anvands. Kursdifferenser pa rorelseford-
ringar och rorelseskulder ingar i rorelseresultatet, medan
differenser pd finansiella fordringar och skulder redovisas
bland finansiella poster.

I den man fordringar och skulder i utlandsk valuta har
terminssakrats omraknas de till terminskurs.



Noter

Not 1 Nettoomsattning

2010-07-01- 2009-07-01-
2011-06-30 2010-06-30

Koncern
Nettoomsattning forsaljning av tjanst

223270 222719

Moderféretag
Nettoomsattning forsaljning av tjanst

223270 222719

223270 222719

223270 222719

Not 2 Arvode och kostnadsersattning till revisorer

2010-07-01- 2009-07-01-
2011-06-30 2010-06-30

Koncern

Deloitte AB

Revisionsuppdrag 323 352
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 32 13
Skatteradgivning 50 71
Ovriga revisorer

Revisionsuppdrag 57 51
Summa 462 487
Moderféretag

Deloitte AB

Revisionsuppdrag 323 352
Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget 32 13
Skatteradgivning 50 17
Summa 405 436

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa foretagets revisor att utfora samt radgivning eller annat bitrade som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomforandet av sadana 6vriga

arbetsuppgifter.

Not 3 Anstallda och personalkostnader

Medelantalet anstallda

2010-07-01- 2009-07-01-
2011-06-30 2010-06-30

Moderforetag

Man 121 118
Kvinnor 46 47
Totalt i moderforetaget 167 165
Dotterforetag

Man 1 1
Kvinnor - -
Totalt i dotterforetag 1 1
Koncernen totalt 168 166

Koénsfordelning i foretagsledningen

2011-06-30 2010-06-30
Andel Andel
kvinnori% kvinnori %

Moderforetag
Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare

Koncern
Styrelsen
Ovriga ledande befattningshavare

Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader

25 25
22 38
25 25
22 38

2010-07-01- 2009-07-01-
2011-06-30 2010-06-30

Moderforetag

Styrelse och VDV 3280 3431
Ovriga anstallda 84639 77 207
Summa 87919 80638
Sociala kostnader 40184 38603
(varav pensionskostnader) ? 13042 13526
Dotterforetag

Styrelse och VD ? - -
Ovriga anstéllda 1033 1149
Summa 1033 1149
Sociala kostnader 66 57
(varav pensionskostnader) - -
Koncern

Styrelse och VD 3280 3431
Ovriga anstallda 85 446 78 356
Summa 88726 81787
Sociala kostnader 