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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren for Cinnober Financial Technology AB, 556548-9654, far harmed avge
arsredovisning for rakenskapsaret 2004/2005, bolagets sjunde riakenskapsar.

Nedan foljer en redogorelse for koncernens verksamhet.

Verksamheten i summering

Cinnober Financial Technology AB é&r ett kunskapsféretag som utvecklar programprodukter for borser och andra
marknadsplatser. Produkterna &r en komplett bérsmotor Trading Engine, produkten Trade Manager for hantering
av affarsavslut samt CTrade-systemet for OTC-marknader. Cinnober har en stark internationell pragel med néra
100% av omsattningen kommande fran utlandet i form av tjansteexport.

Verksamhetsaret 2004-07-01 till 2005-06-30 var ett intensivt ar av flera anledningar:

-Cinnober fick under gangna éret en av varldens ledande borser som kund. Euronext/LIFFE kopte dels bolaget
CScreen av Cinnober, dels bestéllde man tva olika applikationer (Afirm och Bclear, se www.euronext.com)
baserade pa var Trade Manager-produkt. Tillsammans utgér detta en kraftfull satsning fran Euronext pé
OTC-marknaden. Lésningen ar helt baserad pa Cinnober-produkter.

Cinnober var 50% &dgare av CScreen Ltd tillsammans med en utldndsk partner. Forsaljningen av hela bolaget
innebar att verksamheten i bolaget, licens for programvaran samt varumarket CScreen 6vergick till
Euronext/LIFFE. Réttigheterna till programvaran dverfordes till Cinetics AB som &r ett av Cinnober 50% &gt
bolag. Eftersom namnet CScreen darmed &gs av Euronext/LIFFE sa marknadsfor Cinetics programvaran under
namnet CTrade.

-Under gangna aret sé satsade Cinnober stort pa fortsatt produktutveckling. En ny version av
TRADEXxpress-plattformen med manga nya vasentliga funktioner lanserades varen 2005, och vidareutveckling av
Trading Engine-produkten har fortsatt.

-Cinnober har haft en fortsatt god kontakt med existerande kunder. P& American Stock Exchange (AMEX) ar
Cinnober:s system nu utrullat till alla optionsprodukter. Totalt handlas éver 100,000 olika optionsserier i
systemet. Cinnober har nyligen tecknat avtal med AMEX om ett storre paket med vidareutveckling av systemets
funktionalitet. Nya programvaruversioner har ocksa levererats till bade Nordpool och London Metal Exchange,
och bagge fortsatter att utdka sina Cinnober-system med tillaggsbestaliningar.

-Bclear systemet ar accepterat av kunden nar denna arsredovisning publiceras. Afirm &r i acceptanstestfas enligt
plan.

-Cinnober etablerade under 2004 en support-avdelning som tillhandahéller 7x24-support till vara kunder. Vi har
supportavtal med alla kunder inkl Euronext/LIFFE.

-Cinnober utsags hdsten 2004 till Dagens Industris "Arets Super-Gasell". Cinnober har vaxt med 806%, snabbare
4n nagot annat svenskt foretag, under perioden 2000 - 2003.

-Med produktutvecklingen till storsta delen bakom oss, samt med goda referenser fran existerande installationer,
ser vi goda mojligheter till en positiv utveckling och tillvaxt &ven om marknaden globalt &r relativt ororlig.

-Koncernens omsattning under aret var 53,4 msek (80,3 msek). Till denna summa skall vid jamforelser dock
laggas intakten fran forsaljningen av CScreen. Denna intakt var 15,1 msek vilket ger en justerad omséttning av
68,5 msek.

Koncernen gjorde en vinst fore skatt pa 2,8 msek (16,2).

Medarbetare

Arbetet namnt ovan antyder bara en del av spannvidden pa de uppgifter vér fantastiska medarbetarskara l6st
under aret. Liksom tidigare ar vill vi betona vilken stor tillgang var samling av Cinnober-medarbetare ar i form
av kompetens, kunnande och forméga att fa saker gjorda.
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Vid arets borjan (2004-07-01) arbetade 64 personer i bolaget och vid érets utgang (2005-06-30) 75 stycken. Av
de totalt 75 medarbetarna ar 21 kvinnor och darmed 54 mén. Samtliga anstéllda ingdr i ett bonusprogram som
utgar fran den sjunde anstéllningsmanaden. Bonus har for detta verksamhetsar utgatt med 22 702 SEK per
anstalld som arbetat heltid under perioden.

Resultat

Nettoomséttningen uppgick till 53,4 msek. Justerat for CScreen-affaren sa var omséattningen 68,5 msek, vilket ska
jamforas med foregdende ars omséattning pa 80,3 msek. En av anledningarna till den lagre omséttningen &r att
produktutvecklingen varit intensiv under 2004/2005. Totalt har 10,2 msek aktiverats i balansrékningen under
gangna aret. En satsning pa produktutveckling har varit planerad under langre tid och ger oss en starkare position
for framtiden.

Produktutveckling skrivs av pa tre ar bokforingsmassigt. Skattemassigt tillats inte snabbare avskrivning an fem
ar. | bokslutet har tidigare slutford produktutveckling avseende en tidigare version av TRADEXxpress Platform
skrivits av med 0,8 msek.

Cinnober arbetar med och bearbetar aven fortsattningsvis ett fatal stora kunder. Detta ger hog volatilitet i saval
resultat som omsattning. Under 2004/2005 sa arbetade Cinnober bland annat med tre olika designstudier rérande
stora affarer. Trots lyckade och av kunden uppskattade designstudier sa beslot respektive kund, av egna interna
affarsdvervéaganden att ej genomfdra projekten enligt tidigare plan, vilket innebar uteblivna bestallningar for
Cinnober.

Utgiftssidan domineras av ersattningar till personalen (I6n etc) som uppgar till 54,8 msek (46,6). Av lone- och de
sociala utgifterna har 10,2 MSEK aktiverats i balansrdkningen som interna utvecklingsprojekt. Ovriga
rorelsekostnader uppgick till 20,3 msek (21,2).

Forsaljningen av Cinnober:s 50%-iga andel av CScreen AB redovisas som en finansiell post. Forséljningen &r
skattefri och darfor uppstod ett skatteméssigt underskott. For att utnyttja detta har periodiseringsfonder avseende
10,2 msek for aren 2000-2003 16sts upp. Resultatet har blivit att koncernen har en skatteintakt for aret.

Resultat fore skatt uppgick till 2,8 msek att jamforas med foregaende ars resultat om 16,2 msek. Totalt var arets
resultat efter skatt 5,6 msek (11,3).

Finansiell stallning
Koncernens finansiella stallning ar fortsatt mycket stark. Koncernens egna kapital uppgar per 2005-06-30 till
81,8 msek.

Tillgangssidan innehaller omséttningstillgangar om totalt 87,9 msek. 25 msek &r fortsatt investerade i Tanglin

vardepappersfond. Kundfordringarna var vid bokslutsdatum hogre &n normalt. Samtliga dessa kundfordringar ar
nu reglerade

Nyckeltal koncern

2005-06-30 2004-06-30
Omséttning 68,5* msek 80,3 msek
Resultat fore skatt 2,8 msek 16,2 msek
Arets resultat 5,6 msek 11,3 msek
Rorelsemarginal 2,64*% 18,7%
Nettomarginal 4,1*% 20,1%
Eget kapital 81,8 msek 80,3 msek
Soliditet 81,7% 76,7%
Kassalikviditet 574,3% 559,1%

*Inkluderar intakten fran forsaljningen av intressebolaget CScreen
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Koncernredovisning

Koncernen bestér, forutom av moderbolaget Cinnober Financial Technology AB, av de helagda dotterbolagen
Cinnober Americas Inc som &r registrerat i USA och Cinnober Exchange Technology AB med séte i Stockholm.
Det svenska dotterbolaget har &nnu inte haft ndgon verksamhet.

Periodiseringsfonderna i moderbolaget om 10,9 msek har i koncernredovisningen férdelats mellan eget kapital
och uppskjuten skatt. Koncerninterna transaktioner har eliminerats.

Disposition av bolagets vinst

Koncernen
Fritt eget kapital i koncernen uppgar till 49,4 msek, varav arets vinst ar 5,6 msek.

Moderbolaget
Till bolagsstammans forfogande star féljande vinstmedel

Balanserade vinstmedel fran foregaende ar 36 802
Arets resultat 12 185
48 987
Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att
till aktiedgarna utdelas [2 081 640 * 2,00 kr] 4163
i ny rékning balanseras 44 824
48 987
Belopp i KKR

Betraffande moderbolagets och koncernens resultat och stallning i dvrigt hanvisas till efterféljande resultat- och
balansrakningar, kassaflodesanalyser samt tillaggsupplysningar. Alla belopp uttrycks i tusental svenska kronor
dér inte annat anges.

Agande
Bolagets aktiekapital bestar av 1,000,000 aktier av serie A med tio roster per aktie och 1,081,640 aktier av serie
B med en rost per aktie.

Bolaget har per 2005-06-30 total 138 aktiedgare. Under 2005 kopte Catella Kapitalforvaltning genom fonden
Fokus 266,128 B-aktier i bolaget innebérande 12,8% av kapitalet.

Sedan 2005 &ar Cinnober anslutet till Alternativa Aktiemarknaden (www.alternativa.se). Vid handelstillfallet i juni
omsattes 8,400 aktier till en kurs av 120 kr per aktie.
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Agarstruktur

De storsta dgarna i Cinnober med andel roster och kapital:
Agare Roster i %
Nils-Robert Persson* 31,9
Gunnar Lindell* 14,4
Par Bertilsson 13,6
Peter Lenti* 13,6
Gunnar Mjdberg 10,7
Peter Snellman 50
Catella Kapitalférvaltning genom fonden Fokus 2,4

*Genom familj och/eller bolag

Styrelsesammansattning

Nils-Robert Persson, Ordférande, f 1956

Aktier: Med familj och bolag 350 000 A-aktier, 35 490 B-aktier
Optionsinnehav: 500 teckningsoptioner

Ordinarie sysselsattning: Arbetande styrelseordférande i Cinnober Financial Technology AB

Kapital i %
18,5

11,7

7,3

7,3

8.4

5,0

12,8

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Triona AB, Styrelseledamot i Neonet AB

Par Bertilsson, Ordinarie ledamot, f 1959
Aktier: 150 666 A-aktier, 266 B-aktier
Optionsinnehav: 500 teckningsoptioner

Ordinarie sysselsattning: Anstélld i Cinnober Financial Technology AB

Ovriga uppdrag: Inga

Peter Lenti, Ordinarie ledamot, f 1957
Aktier: Med familj 150 667 A-aktier, 500 B-aktier
Optionsinnehav: 500 teckningsoptioner

Ordinarie sysselsattning: Anstélld i Cinnober Financial Technology AB

Ovriga uppdrag: Inga

4(24)
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Resultatrdkning - koncernen
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Belopp i kkr Not 2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Nettoomséttning 49 021 79 051
Ovriga rorelseintakter 4 359 1251
53 380 80 302
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -19 302 -21 039
Personalkostnader 1 -44 612 -44 091
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 3 -962 -120
Rorelseresultat -11 496 15 052
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 15 13 307 -538
Ranteintakter och liknande resultatposter 1010 1675
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -20
Resultat efter finansiella poster 2820 16 169
Resultat fore skatt 2820 16 169
Skatt pa arets resultat 5 2789 -4 849
Arets resultat 5609 11 320
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Balansrakning - koncernen
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Belopp i kkr Not 2005-06-30 2004-06-30

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 7 11 867 2 500
11 867 2 500

Materiella anlaggningstillgadngar

Inventarier, verktyg och installationer 6 164 183

164 183

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i intresseféretag 9 94 39

Fordringar hos intresseforetag 63 333

Andra langfristiga fordringar 25 25

182 397

Summa anlaggningstillgangar 12 213 3080

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 13141 3002

Fordringar hos koncernféretag -1 -

Skattefordringar 3336 -

Ovriga fordringar 792 865

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 6 600 5723
23 868 9590

Kortfristiga placeringar 14 37 954 61 815

Kassa och bank 26 106 29 850

Summa omsattningstillgangar 87 928 101 255

SUMMA TILLGANGAR 100 141 104 335




Cinnober Financial Technology AB 7(24)
556548-9654

Balansrakning - koncernen
Belopp i kkr Not 2005-06-30 2004-06-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2082 2082

Bundna reserver 30 462 37 600
32544 39 682

Fritt eget kapital

Fria reserver 43 614 29 303

Arets resultat 5 609 11 320
49 223 40 623

Summa eget kapital 81767 80 305

Avsattningar

Avsattningar for uppskjuten skatt 3063 5921

3063 5921

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 2423 2239

Skatteskulder - 2583

Ovriga kortfristiga skulder 7 2070

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 12 881 11217
15 311 18 109

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 141 104 335

Stallda sakerheter Inga Inga

Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Resultatrdkning - moderforetaget

Belopp i kkr Not 2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Nettoomséttning 49 021 79 496
Ovriga rorelseintakter 4 359 1251
53 380 80 747
Roérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 2 -23 705 -24 319
Personalkostnader 1 -40 464 -41 432
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar 3 -962 -120
Rorelseresultat -11 751 14 876
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag 15 12 775 -
Ranteintakter och liknande resultatposter 1033 1675
Rantekostnader och liknande resultatposter -1 -1
Resultat efter finansiella poster 2 056 16 550
Bokslutsdispositioner 4 10 207 -4 284
Resultat fore skatt 12 263 12 266
Skatt pa arets resultat 5 -78 -3 598
Arets resultat 12 185 8 668
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Balansrakning - moderforetaget
Belopp i kkr Not 2005-06-30 2004-06-30

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 7 11 867 2 500
11 867 2 500
Materiella anlaggningstillgadngar
Inventarier, verktyg och installationer 6 164 183
164 183
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 8 337 337
Andelar i intresseféretag 9 100 577
Fordringar hos intresseforetag 63 333
Andra langfristiga fordringar 25 25
525 1272
Summa anlaggningstillgangar 12 556 3955

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 13 008 3002
Fordringar hos koncernforetag 586 566
Skattefordringar 3320 -
Ovriga fordringar 792 865
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 6 577 5699

24 283 10 132
Kortfristiga placeringar 14 37 954 61 815
Kassa och bank 25 669 28 883
Summa omsattningstillgangar 87 906 100 830

SUMMA TILLGANGAR 100 462 104 785




Cinnober Financial Technology AB
556548-9654

Balansrakning - moderforetaget

10(24)

Belopp i kkr Not 2005-06-30 2004-06-30

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 11

Bundet eget kapital

Aktiekapital (2 081 640 aktier a nom 1 kr) 2082 2082

Overkursfond 22175 22175

Reservfond 200 200
24 457 24 457

Fritt eget kapital

Balanserad vinst 36 802 32298

Arets resultat 12 185 8 668
48 987 40 966

Summa eget kapital 73 444 65 423

Obeskattade reserver

Periodiseringsfonder 12 10 939 21 146
10939 21 146

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 3283 2450

Skatteskulder - 2542

Ovriga kortfristiga skulder 7 2070

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 12 789 11154
16 079 18 216

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 100 462 104 785

Stallda sakerheter Inga Inga

Ansvarsférbindelser Inga Inga
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Kassaflédesanalys - koncernen

2004-07-01- 2003-07-01-

Belopp i kkr 2005-06-30 2004-06-30

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 2820 16 169

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m -12 345 120
-9 525 16 289

Betald skatt -5 988 -10 067

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -15513 6 222

forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -10 942 9232
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder -215 -386
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -26 670 15 068

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i intressebolag -1319
Avyttring av andelar i intressebolag 14 921
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -10 200 -2 500
Forvarv av materiella anlaggningstillangar -111 -33
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -63 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3228 -2 533

Finansieringsverksamheten

Nyemission av skuldebrev med avskiljbara teckningsratter 125
Utbetald utdelning -4 163 -2 082
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 163 -1 957
Arets kassaflode -27 605 10578
Likvida medel vid arets borjan 91 665 81 087

Likvida medel vid arets slut 64 060 91 665
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Tillaggsupplysningar till kassaflédesanalys - koncernen

2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m

Avskrivningar pa materiella tillgangar 129 120
Avskrivningar pa immateriella tillgangar 833
Rearesultat avyttring av intresseftretag -13 307

-12 345 120

Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 26 106 29 850
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 37 954 61 815
64 060 91 665

Ovanstéende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

- De kan latt omvandlas till kassamedel.

- De har en loptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
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Kassafl6desanalys - moderforetag

2004-07-01- 2003-07-01-

Belopp i kkr 2005-06-30 2004-06-30

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 2 056 16 550

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m -11 813 120
-9 757 16 670

Betald skatt -5941 -9 989

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -15 698 6 681

forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -10 831 9213
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 406 -441
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -26 123 15 453

Investeringsverksamheten

Forvarv av andelar i intressebolag -1319
Avyttring av andelar i intressebolag 14 904
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -10 200 -2 500
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -111 -33
Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar -63 -520
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3211 -3 053

Finansieringsverksamheten

Nyemission av skuldebrev med avskiljbara teckningsratter 125
Utbetald utdelning -4 163 -2 082
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4 163 -1 957
Arets kassaflode -27 075 10 443
Likvida medel vid arets borjan 90 698 80 255

Likvida medel vid arets slut 63 623 90 698
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Tillaggsupplysningar till kassaflodesanalys - moderféretag

2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet m m

Avskrivningar pa materiella tillgangar 129 120
Avskrivningar pa immateriella tillgangar 833
Rearesultat avyttring av intresseftretag -12 775

-11 813 120

Likvida medel
Foljande delkomponenter ingar i likvida medel:

Kassa och bank 25 669 61 815
Kortfristiga placeringar, jamstéllda med likvida medel 37 954 28 883
63 623 90 698

Ovanstéende poster har klassificerats som likvida medel med utgangspunkten att:
- De har en obetydlig risk for vardefluktuationer.

- De kan latt omvandlas till kassamedel.

- De har en loptid om hogst 3 manader fran anskaffningstidpunkten.
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Redovisningsprinciper och bokslutskommentarer

Belopp i kkr om inget annat anges.

Allmanna redovisningsprinciper
De redovisningsprinciper som ar tillampade dverensstimmer med Arsredovisningslagen samt allmanna réd och
rekommendationer fran Bokféringsnamnden och FAR.

Féljande varderings- och omrakningsprinciper ar tillampade i arsredovisningen:

Koncernredovisning

Koncernens resultat- och balansrékningar omfattar alla foretag i vilka moderbolaget direkt eller indirekt har mer
an halften av aktiernas rostvarde samt foretag i vilka koncernen pa annat satt har ett bestimmande inflytande och
en mer betydande andel av resultatet av deras verksamhet.

Koncernredovisningen ar upprattad enligt Redovisningsradets rekommendation om koncernredovisning. Samtliga
forvarv av foretag ar redovisade enligt forvarvsmetoden. Overstiger anskaffningsvardet for aktier i dotterforetag
det beraknade marknadsvardet av foretagets nettotillgangar enligt forvarvsanalysen, utgors skillnaden av
koncernmaéssig goodwill, vilken skrivs av 6ver uppskattad ekonomisk livslangd.

I koncernens balansrakning redovisas de enskilda bolagens obeskattade reserver uppdelade pé eget kapital
(bundna reserver) och uppskjuten skatteskuld. I resultatrdkningen redovisas som uppskjuten skatt den skatt som
ar hanforlig till &rets forandring av obeskattade reserver.

Internvinster och mellanhavanden inom koncernen elimineras i koncernredovisningen.

Omréakning av utlandska dotterféretags resultat- och balansrékningar

Vid omrékning till svenska kronor av utldndska dotterféretags resultat- och balansrékningar ar dagskursmetoden
anvand for de dotterforetag som klassificerats som sjalvstandiga och den monetéra - icke monetara metoden for
de dotterforetag som klassificerats som integrerade .

Dagskursmetoden innebér att samtliga tillgangar och skulder i dotterforetagens balansrikningar ar omraknade till
balansdagens kurs och samtliga poster i resultatrakningen till arets genomsnittskurs. Uppkomna
omrakningsdifferenser ar forda direkt till eget kapital. Kursdifferenser pd lan i utldndsk valuta i moderbolaget,
hénforliga till forvérv av aktier i dotterbolag, &r koncernmassigt balanserade mot dotterforetagets eget kapital och
forda mot omrakningsdifferenser.

Intresseféretag

Med intresseféretag menas juridisk person som inte ar dotterforetag, men dér bolaget dger andelar och utévar ett
betydande inflytande &ver den juridiska personens driftsméssiga och finansiella styrning, samt dgandet utgor ett
led i en varaktig forbindelse mellan bolaget och den juridiska personen. Rostvardet uppgér normalt till mellan 20
och 50%. Intresseforetag ar redovisade enligt kapitalandelsmetoden. Den 6kning respektive minskning av
intressebolags varde som uppkommer enligt kapitalandelsmetoden 6kar koncernens bundna reserver respektive
minskar koncernens fria reserver.

Varderingsprinciper m m
Tillgangar, avsattningar och skulder har varderats till anskaffningsvarden om inget annat anges nedan.

Intdktsredovisning

Fakturerad forsaljning omfattar férséljning av programprodukter for bérser och marknadsplatser. Intékter
redovisas nar inkomsten kan beraknas pa ett tillforlitligt satt och nar huvudsakligen alla risker och rattigheter som
ar forknippade med agandet dvergatt till koparen, vilket normalt intraffar i samband med leverans.
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Leasing
Samtliga leasingavtal redovisas som operationella leasingavtal, vilket innebdr att leasingavgiften fordelas linjért
Over leasingperioden.

Skatter

Periodens skattekostnad eller skatteintakt bestér av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r den skatt
som beraknas pa det skattepliktiga resultatet for en period. Uppskjuten skatt berdknas utifran den s k
balansansatsen, vilket innebér att en jamférelse gérs mellan redovisade och skattemassiga vérden pa tillgdngar
respektive skulder. Skillnaden mellan dessa vérden multipliceras med aktuell skattesats, vilket ger beloppet for
den uppskjutna skatten. Uppskjutna skattefordringar redovisas i balansrékningen i den omfattning det &r sannolikt
att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga resultat.

I koncernens balansrakning redovisas de enskilda bolagens obeskattade reserver uppdelade pé eget kapital
(bundna reserver) och uppskjuten skatteskuld (avsattning). | resultatrakningen redovisas som uppskjuten skatt
den skatt som ar hanforlig till arets forandring av obeskattade reserver.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfor sig till skatt som debiteras av samma
skattemyndighet och da koncernen har for avsikt att reglera skatten med ett nettobelopp.

Anlaggningstillgangar

Anlaggningstillgangarna ar redovisade till anskaffningskostnad med avdrag for planmassiga avskrivningar
baserade pa en bedémning av tillgdngarnas ekonomiska livslangd.

Avskrivningar enligt plan &r gjorda enligt féljande:
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 33%
Inventarier, verktyg och installationer 20%

Eventuella skillnaden mellan avskrivningar enligt plan och bokférda avskrivningar redovisas som
bokslutsdisposition i moderbolaget.

Pagaende arbeten

Kontrakterade pagaende arbeten dar aterstdende kostnader kan beddmas med stor sikerhet, dr upptagna till
anskaffningskostnaden plus andel av paraknelig vinst. Andelen av vinsten ar beraknad med hansyn till arbetets
fardigstallandegrad.

Fordringar
Fordringar ar redovisade till det belopp varmed de berdknas inflyta.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har vérderats till balansdagens kurs och orealiserade kursvinster och
kursforluster ingdr i resultatet.

Kursvinster (-forluster) pa rorelserelaterade fordringar och skulder redovisas som 6vriga rorelseintakter
(rorelsekostnader).

Kursdifferenser avseende finansiella tillgdngar och skulder redovisas under resultat fran finansiella investeringar.

Forsknings- och utvecklingsarbeten

Utgifter for forsknings- och utvecklingsarbeten kostnadsfors vanligtvis 16pande ndr de uppkommer. Vissa storre
utvecklingsprojekt anses vara av vasentligt varde for foretaget under kommande ar och &r upptagna som tillgéng i
balansrdkningen som balanserade utgifter for utvecklingsarbete.
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Likvida placeringar
Likvida placeringar vérderas i enlighet med arsredovisningslagen till det l4gsta av anskaffningsvarde och
marknadsvarde.

Pensioner
Pensionsutfastelser som inte Gvertagits av forsakringsbolag eller pa annat satt sakerstéllts genom fondering hos
extern part redovisas som en avsattning.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod i enlighet med Redovisningsradets rekommendation RR 7.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller utbetalningar.

Koncernuppgifter
Av moderbolagets totala forsaljning utgor 0 % forséljning till andra koncernforetag.
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Noter

Not 1 Anstéllda och personalkostnader

Medelantalet anstallda

18(24)

2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Moderforetaget
Man 50 44
Kvinnor 19 16
Totalt i moderforetaget 69 60
Dotterféretag
Man 2 1
Kvinnor 1 1
Totalt i dotterféretag 3 2
Koncernen totalt 72 62
Koénsfordelning i foretagsledningen
2005-06-30 2004-06-30
Andel Andel
kvinnor kvinnor
Moderforetag
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%
Koncernen
Styrelsen 0% 0%
Ovriga ledande befattningshavare 0% 0%
Loner, andra ersattningar och sociala kostnader
2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Moderforetaget
Styrelse och VD 2311 2 255
Ovriga anstéllda 1) 23415 26 866
Summa 25726 29121
Sociala kostnader 14 643 12 760
(varav pensionskostnader) 2) 4091 3069
Dotterféretag
Styrelse och VD -
Ovriga anstéllda 3060 2 007
Summa 3060 2 007
Sociala kostnader 253 144
Koncernen
Styrelse och VD 2311 2 255
Ovriga anstéllda 1) 26 475 28 873
Summa 28 786 31128
Sociala kostnader 14716 12 904
(varav pensionskostnader) 3) 4091 3069

1) Lonekostnader samt sociala kostnader &r lagre an foregaende ar da 10,2 MSEK aktiverats i balansrakningen
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som interna utvecklingsprojekt.
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2) Av moderféretagets pensionskostnader avser 231 (fg ar 226) gruppen styrelse och VD. Foretagets utestdende

pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 (fg ar 0).

3) Av koncernens pensionskostnader avser 231 (fg ar 226) gruppen styrelse och VD. Foretagets utestaende

pensionsforpliktelser till dessa uppgar till 0 (fg ar 0).

Sjukfranvaro
2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Total sjukfranvaro som en andel av ordinarie arbetstid 2,12% 1,60%
Andel av den totala sjukfrdnvaron som avser
sammanhangande sjukfranvaro pa 60 dagar eller mer 24,87% -
Sjukfranvaron fordelad efter kon:
Man 1,96% 0,88%
Kvinnor 2,54% 3,84%
Sjukfranvaron fordelad efter alderskategori:
29 ar eller yngre 2,46% 0,92%
30-49 ar 1,99% 1,73%
50 ar eller aldre 10,26% 0,28%
Not 2 Ersattning till revisorer
2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Koncernen
Deloitte / KPMG
Revisionsarvode 91 71
Ovriga uppdrag 166 142
Summa 257 213
Moderforetaget
Deloitte / KPMG
Revisionsarvode 70 50
Ovriga uppdrag 166 142
Summa 236 192

Med revisionsuppdrag avses granskningen av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och
verkstéllande direktérens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisorer att utfora
samt radgivning eller annat bitrade som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforande av

sadana ovriga arbetsuppgifter. Allt annat ar 6vriga uppdrag.
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Not 3 Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar

2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Koncernen
Immateriella anlaggningstillgdngar 833
Materiella anlaggningstillgdngar 129 120
962 120
Moderforetaget
Immateriella anlaggningstillgdngar 833
Materiella anlaggningstillgdngar 129 120
962 120
Not 4 Bokslutsdispositioner
2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Forandring av periodiseringsfond 10 207 -4.284
Summa 10 207 -4 284
Not 5 Skatt pa arets resultat
2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Koncernen
Aktuell skatt -69 -3 649
Uppskjuten skatt 2 858 -1 200
Redovisad skatt 2789 -4 849
Redovisat resultat fore skatt 2 820 16 169
Skatt enligt gallande skattesats -790 -4 528
Skatteeffekt av:
Justering av skatt tidigare ar -78 -
Ej avdragsgilla kostnader -69 -321
Ej skattepliktiga intakter 3726 -
Redovisad skatt 2789 -4 849
2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30
Moderforetaget
Aktuell skatt -78 -3598
Uppskjuten skatt - -
Redovisad skatt -78 -3598
Redovisat resultat fore skatt 12 263 12 266
Skatt enligt géllande skattests -3434 -3434
Justering av skatt tidigare ar -78 -
Ej avdragsgilla kostnader -143 -164
Ej skattepliktiga intakter 3577 -
Redovisad skatt -78 -3598
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Not 6 Inventarier, verktyg och installationer
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2005-06-30 2004-06-30
Koncernen och moderforetaget
Ackumulerade anskaffningsvarden:
-Vid arets borjan 767 734
-Nyanskaffningar 111 33
878 767
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Vid arets borjan -585 -465
-Arets avskrivning enligt plan -129 -120
-714 -585
Redovisat varde vid arets slut 164 182
Inventarier som innehas under finansiella leasingavtal Inga Inga
ingar med foljande belopp
Not 7 Balanserade utgifter for utvecklingsarbete
2005-06-30 2004-06-30
Koncernen och moderforetaget
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Vid arets borjan 2 500
-Arets aktiveringar 10 200 2 500
12 700 2500
Ackumulerade avskrivningar enligt plan:
-Arets avskrivning enligt plan -833
-833 -
Redovisat varde vid arets slut 11 867 2 500
Not 8 Andelar i koncernforetag
2005-06-30 2004-06-30
Ackumulerade anskaffningsvéarden:
-Cinnober Americas inc 237 237
-Cinnober Exchange Technology AB 100 100
Redovisat varde vid arets slut 337 337

Specifikation av moderféretagets innehav av aktier och andelar i koncernféretag
Agarandelen av kapitalet avses, vilket d&ven dverensstammer med andelen av rosterna for totalt antal aktier.

Antal Bokfort
Dotterforetag andelar i % varde
Cinnober Americas Inc, sate i New York 1000 100 237
Cinnober Exchange Technology AB,
556642-0310,séate i Stockholm 100 000 100 100

337
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Not 9 Andelar i intressefdretag
2005-06-30 2004-06-30

Specifikation av foretagets innehav av aktier och andelar i intressefdretag

Antal Kapitalandel Bokfort varde Bokfort varde

Intresseftretag andelar i % i moderféretaget i koncernen

Borsspelet Svenska AB 1000 50 50 44

Cinetics AB 2 50 50 50

100 94

Intresseftretag Org. nr Sate Eget kapital Resultat

Borsspelet Svenska AB 556594-0953 Stockholm 100 8
Cinetics AB 556676-2554 Stockholm 100

200 8

Not 10 Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
2005-06-30 2004-06-30

Koncernen
Upparbetade projektintakter 4 896 4 069
Forutbetalda hyror 956 987
Upplupna inkomstréantor 346 281
Ovriga poster 402 386
6 600 5723
Moderforetaget
Upparbetade projektintakter 4 896 4 069
Forutbetalda hyror 956 963
Upplupna inkomstréantor 346 281
Ovriga poster 379 386
6 577 5699
Not 11 Foérandring i eget kapital
Aktie- Bundna Fritt eget
kapital reserver kapital
Koncernen
Belopp vid arets ingang 2082 37 600 40 623
Utdelning -4 163
Forskjutning mellan bundet och fritt eget kapital -7 152 7 152
Arets omrékningsdifferens 14 2
Arets resultat 5 609

Vid arets slut 2082 30 462 49 223
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Aktie- Reserv- Overkurs- Fritt eget
kapital fond fond kapital
Moderforetaget
Belopp vid arets ingang 2082 200 22 175 40 965
Utdelning -4 163
Arets resultat 12 185
Vid rets slut 2082 200 22 175 48 987

Aktiekapital 2 081 640 aktier a nominellt 1 kr

Not 12 Periodiseringsfonder

2005-06-30 2004-06-30

Periodiseringsfond, avsatt vid taxering 2000 - 300
Periodiseringsfond, avsatt vid taxering 2002 3598
Periodiseringsfond, avsatt vid taxering 2003 266 6 576
Periodiseringsfond, avsatt vid taxering 2004 6 389 6 389
Periodiseringsfond, avsatt vid taxering 2005 4284 4 283

10939 21 146

Not 13 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

2005-06-30 2004-06-30

Koncernen

Upplupna semesterloner inklusive sociala avgifter 7 952 6 294

Upplupna sociala avgifter 1099 775

Bonus inklusive sociala avgifter 2422 3450

Ovriga poster 1408 698
12 881 11 217

Moderforetaget

Upplupna semesterloner inklusive sociala avgifter 7 952 6 294

Upplupna sociala avgifter 1099 775

Bonus inkl. sociala avgifter 2422 3450

Ovriga poster 1316 635
12 789 11 154

Not 14 Kortfristiga placeringar

Specifikation av 2005-06-30 2005-06-30

vardepapper Redovisat varde Marknadsvérde

Koncernen

Obligationer, vardepapper 12 954 12 954

Tanglin, fondandelar 25 000 27 522
37 954 40 476

Moderforetag

Obligationer, vardepapper 12 954 12 954

Tanglin, fondandelar 25 000 27 522
37954 40 476

Sedan 2004-01-01 ar 25 msek av bolagets likvida medel placerade i hedgefonden Tanglin.
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Not 15 Resultat frdn andelar i intressefdretag
2004-07-01- 2003-07-01-
2005-06-30 2004-06-30

Koncern

Realisationsresultat vid avyttring av andelar 13 303 -
Andelar i intresseftretags resultat 4 -538
Summa 13 307 -538
Moderforetag

Realisationsresultat vid avyttring av andelar 12 775 -

Summa 12 775 -



