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O Kraftigt okad omsattning till 133,1 MSEK
(79,0 MSEK)

O Mycket kraftig okning av periodens resultat
till 18,1 MSEK (0,8 MSEK)

© Vald till teknologipartner av Hong Kong
Mercantile Exchange och Burgundy

© Framgangsrik produktionssattning av
Turgouise och Alpha

© Acceptans erhallits for systemleverans
till Quadriserv
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Sammanfattning och nyckeltal

Nyckeltal Koncern 2008-12-31  2007-12-31
Omsattning, (MSEK) 1331 79,0
Rorelseresultat, (MSEK) 18,7 1,6
Resultat fore skatt, (MSEK) 25,7 14
Periodens resultat, (MSEK) 18,1 0,8
Rorelsemarginal 14,1% 2,0%
Nettomarginal 13,6% 1,0%
Eget kapital, (MSEK) 110,0 83,9
Soliditet 58,8% 64,8%
Kassalikviditet 236,6% 264,0%

Inledning

Denna ekonomiska rapport avser forsta halvaret under raken-
skapsaret 2008/2009 for koncern och moderbolag.

Kunder och marknad

Cinnober har haft en fortsatt stark och expansiv utveckling
under perioden. Detta har varit mojligt genom att ytterligare
kunder har valt Cinnobers bérshandelssystem. Vi har en fortsatt
stark tro pa att dven detta verksamhetsar blir ett nytt rekordar
vad galler omsattning och resultat.

Under hosten har Cinnober blivit vald, under hard konkurrens, till
teknologileverantor av bade Hong Kong Mercantile Exchange och
Burgundy. Vi ar glada och stolta att kunna lagga dessa kunder till
var kundlista.

Hong Kong Mercantile Exchange kommer att bedriva handel

i derivat avseende ravaror for leverans till Kina. Detta &r den
forsta affaren Cinnober gor i Asien och vi ser den som en viktig
milstolpe i bolagets geografiska expansion. Var ambition ar att
utnyttja denna affar som en plattform for att kunna etablera oss
som en aktor i regionen.

Burgundy ar en s.k. MTF, Multilateral Trading Facility, som kom-
mer att erbjuda handel i nordiska aktier i direkt konkurrens med
de idag befintliga borserna i Norden. Till Burgundy kommer vi att
leverera en helhetslosning som inkluderar fullt driftsatagande.
Driftstart planeras ske under andra kvartalet 2009.

En tydlig trend pa marknaden ar att fler kunder vill ha en leve-
rantor som dr kapabel att ta ett helhetsansvar for systemet och
darfor efterfragar aven driftstjanster. Cinnober har under ett
antal dr byggt upp kapacitet och kompetens fér att kunna
erbjuda sddana tjanster, en satsning vi nu ser bara frukt.

Finansoron som dominerat hosten och vintern har alltmer borjat
ge avtryck i den reala ekonomin med en snabbt och kraftigt
forsvagad global konjunktur som foljd. Vi upplever dock att

det finns fortsatt starkt intresse for Cinnobers |6sningar, detta

beror bl.a. pa att vara I6sningar hjalper kunden att effektivisera
sin verksamhet och 6ka sin konkurrenskraft, vilket ar minst lika
aktuellt i tider av vikande konjunktur. Vi dr aktiva i ett antal
systemupphandlingar, men kan konstatera att osakerheten i
hur marknaden utvecklar sig ar betydande och att kundernas
beslutsprocesser blivit langre.

Vi bedomer dock att turbulensen kommer att resultera i nya
affarsmojligheter for Cinnober, dock sannolikt forst efter
innevarande rakenskapsar. Overvakningsmyndigheterna inom
finansindustrin lar framgent komma att stéalla hogre krav pa
att finansiella aktorer kan bedoma risker, t. ex. motpartsrisker,

i realtid. Vi har ett antal uppslag inom omradena riskberdkning
och clearing och har inlett processen med att patentskydda och
kommersialisera dessa.

Framgangsrika leveranser

Cinnober har under det gdngna halvaret haft en intensiv
leveransperiod bl.a. inkluderande slutleverans av tvd kompletta
borssystem.

Under perioden har vi framgangsrikt driftsatt systemet for
Turquoise —en pan-europeisk MTF som konkurrerar med Europas
aktieborser och har handel i cirka 1 300 aktier. Cinnober till-
handahaller Turqouise en helhetslésning dar vi dven har ansvar
for systemdriften av borsen. Turquoise, som har startat mitt i
finansoron, har sedan driftstarten tagit cirka sex procents mark-
nadsandel for de aktier man erbjuder handel i, vilka ar de mest
likvida europeiska aktierna.

Vidare har ett komplett borssystem framgangsrikt driftsatts
for Alpha, en sa kallad ATS (Alternative Trading System) for den
kanadensiska aktiemarknaden.

Quadriserv har under perioden accepterat leveransen av sitt
borssystem, anpassat for effektiv och transparent handel inom
aktielan. Systemet forbereds nu for driftsattning under forsta
kvartalet 2009.

I november genomférdes planenligt en stérre uppgradering

av London Metal Exchanges borssystem, baserat pa Cinnobers
plattform TRADExpress. Handeln hos LME har under det senaste
aret natt allt stérre rekordvolymer och uppgraderingen innefat-
tade sdval utdkning av kapacitet som forbattrad funktionalitet.

I slutet av perioden lanserade Liffe, som forsta bors i varlden,
méjligheten till bérsmassig hantering och clearing av handel
med s.k. CDS (Clearing Default Swaps). Genom denna utokning
av Bclear, en systemldsning till fullo levererad av Cinnober, erbju-
der man nu en effektiv plattform for att reducera operationella
och motpartsrisker samtidigt som den flexibilitet som kanne-
tecknar vanlig OTC-handel kan bibehallas.
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Investeringar

Vi fortsatter att satsa utvecklingsresurser for att kontinuerligt
utveckla var produktfamilj TRADExpress.

Finansiell information

Koncernens omsattning var 133,1 MSEK (79,0 MSEK), en 6kning
med 68,4%, med ett resultat fore skatt om 25,7 MSEK (1,4
MSEK), motsvarande 6kning med 1 736%. Koncernens kassa-
fléde for perioden var 32,3 MSEK (5,3 MSEK). Vi ser fortsatt goda
utsikter for att rdkenskapsaret kommer att innebéra en positiv
utveckling jamfort med foregdende ar. Av de vid bokslutstillfal-
let upptagna kundfordringarna har 10,5 MSEK betalats efter
periodens utgang. Inga av de aterstaende kundfordringarna ar
att betrakta som osakra.

Gallande utlandska valutor valutasakrar Cinnober I6pande storre
delen av sin flédesexponering i upp till 12 manader. Kundford-
ringar och andra fordringar i utlandsk valuta redovisas till av-
talade terminskurser. Per rapportdatum foreligger en orealiserad
valutakursforlust om 15,6 MSEK (0,1 MSEK) i terminsportfoljen,
framst till foljd av att balansdagskursen for EUR/SEK dverstiger
genomsnittliga terminskurser i flodessakringen. Denna orealise-
rade valutakursforlust redovisas som en ansvarsforbindelse.

Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar per 2008-12-31 av 570 000 A-aktier
och 1 570 940 B-aktier, totalt 2 140 940 aktier. Vid senaste
handelstillfdllet pd Alternativa Aktiemarknaden vérderades
Cinnoberaktien till 225 kr, en 6kning med 55 kr, och 250 aktier
omsattes.
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Styrelse

Vid ordinarie bolagsstimma den 16 oktober 2008 skedde omval
av Nils-Robert Persson, Helena Westin, Stefan Widenfelt samt
nyval av tidigare styrelsesuppleanten Peter Lenti.

Gunnar Lindell, tidigare styrelseledamoten och ordférande, hade
sedan tidigare avbojt omval. Under det efterfoljande konstitu-
erande styrelsemotet utsags Nils-Robert Persson till styrelsens
ordférande, en position han aven innehade under perioden
2000-2006.

Stockholm den 29 januari 2009

Jan Arpi
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta
Jan Arpi, verkstallande direktor
Telefon 08 50 30 47 00

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer .



Resultatrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2008-07-01- 2007-07-01-
2008-12-31 2007-12-31
Rérelsens intdikter
Nettoomsattning 132 863 78905
Ovriga rorelseintikter 200 131
133063 79 036
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -49 862 -32973
Personalkostnader -60 808 -40 002
Rorelseresultat fore avskrivningar 22393 6061
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -3698 -4 491
Rorelseresultat 18 695 1570
Resultat frdn finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 7259 644
Rantekostnader och liknande resultatposter -248 -817
Resultat efter finansiella poster 25706 1397
Resultat fore skatt 25706 1397
Skatt pa periodens resultat -7 628 -575
Periodens resultat 18078 822
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2008-12-31 2007-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 11688 19428

11688 19 428

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2749 1817
2749 1817

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 300 50
Andra langfristiga fordringar - 108

300 158
Summa anlaggningstillgangar 14737 21403

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 55333 30755
Skattefordringar 30 687
Ovriga fordringar 272 57
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 26613 17169

82248 48 668
Kortfristiga placeringar 7815 21943
Kassa och bank 82345 37482
Summa omsattningstillgangar 172 408 108 093
SUMMA TILLGANGAR 187 145 129 496
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Belopp i KSEK

2008-12-31 2007-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital 2141 2141
Bundna reserver 26969 28992
Fria reserver 62 813 51906
Periodens resultat 18078 822
Summa eget kapital 110 001 83 861
Avsdttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 4261 4698
4261 4698
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10252 14764
Skatteskulder 13425 1640
Ovriga kortfristiga skulder 2198 1395
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 47 008 23138
72 883 40937
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 187 145 129 496
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2008-12-31 2007-12-31
Stallda sakerheter for egna skulder och avsattningar Inga Inga
Ovriga stallda panter och sékerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 15,6 0,1
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Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i KSEK 2008-12-31 2007-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 25706 1397
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 3698 4491

29404 5888
Betald skatt -6 081 -1186

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 23323 4702

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 8765 -199
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 9526 8679
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 41614 13182

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillangar -430 -1 460
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar -300

Kassaflode fran investeringsverksamheten -730 -1460
Utbetald utdelning -8 564 -6 423
Periodens kassaflode 32320 5299
Likvida medel vid periodens borjan 57 840 53765
Likvida medel vid periodens slut 90160 59 064
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Resultatrakning - moderforetag

Belopp i KSEK 2008-07-01- 2007-07-01-
2008-12-31 2007-12-31

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 132 863 78 839
Ovriga rorelseintikter 200 131
133 063 78 970

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -52631 -37782
Personalkostnader -58 469 -34 392
Rorelseresultat fore avskrivningar 21963 6796

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -2001 -2 800

Rorelseresultat 19962 3996

Resultat fran finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 7276 613
Rantekostnader och liknande resultatposter -247 -814
Resultat efter finansiella poster 26991 3795
Resultat fore skatt 26991 3795
Skatt pa periodens resultat -7577 -1100
Periodens resultat 19414 2695
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Balansrakning - moderforetag

Belopp i KSEK 2008-12-31 2007-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 2391 6750

2391 6750

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2709 1817
2709 1817

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 16177 16177
Andelariintresseforetag 300 50

16 477 16 227
Summa anlaggningstillgangar 21577 24794

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 55333 30871
Fordringar hos koncernféretag 416 730
Skattefordringar - 687
Ovriga fordringar 1 118
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 610 14762

80360 47 168
Kortfristiga placeringar 7 815 21943
Kassa och bank 78 857 33266
Summa omsattningstillgangar 167 032 102 377
SUMMA TILLGANGAR 188 609 127171
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Belopp i KSEK

2008-12-31 2007-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 140 940 st. aktier) 2141 2141
Overkursfond - 26 860
Reservfond 22375 200
24516 29201
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 60871 49931
Overkursfond 4685 -
Periodens resultat 19414 2 695
84970 52626
Summa eget kapital 109 486 81 827
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 6419 6419
6419 6419
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10252 14315
Skatteskulder 13421 1100
Ovriga kortfristiga skulder 2024 1197
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 47 007 22313
72704 38925
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 188 609 127171
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2008-12-31 2007-12-31
Panter och sakerheter for egna skulder Inga Inga
Ovriga stallda panter och sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 15,6 0,1
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Kassaflodesanalys - moderforetag

Belopp i KSEK 2008-12-31 2007-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 26991 3795
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 2 001 2800

28992 6 595
Betald skatt -6 017 -1186

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 22975 5409

Kassaflode frdn fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 8855 -5097
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 9187 10913
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 41017 11 225

Investeringsverksamheten

Forvarv av materiella anldggningstillgangar -420 -1 460
Forvarv av finansiella anldggningstillgdngar -300

Kassaflode fran investeringsverksamheten -720 -1460
Periodens kassaflode 31733 3342
Likvida medel vid periodens borjan 54939 51506
Likvida medel vid periodens slut 86672 54 848
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