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Kraftigt okad omsattning till 237,8 MSEK
(155,3 MSEK)
Mycket kraftig okning av periodens rorelse-
resultat till 50,1 MSEK (8,9 MSEK)
Vald till teknologipartner av Hong Kong
Mercantile Exchange och Burgundy

© Framgangsrik produktionssattning av
Turquoise och Alpha

© Acceptans har erhallits for systemleverans
till Quadriserv

O Breddat erbjudande genom lansering av Scila
Surveillance — system for marknadsovervakning
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Sammanfattning och nyckeltal

Nyckeltal Koncern 2009-03-31  2008-03-31
Omsattning, (MSEK) 237,8 155,3
Rorelseresultat, (MSEK) 50,1 8,9
Resultat fore skatt, (MSEK) 43,3 9,9
Periodens resultat, (MSEK) 30,4 6,8
Rorelsemarginal 21,1% 5,7%
Nettomarginal 12,8% 4,4%
Eget kapital, (MSEK) 1271 88,1
Soliditet 62,8% 60,0%
Kassalikviditet 264,2% 237,8%

Inledning

Denna ekonomiska rapport avser de férsta nio manaderna under
rakenskapsaret 2008/2009 for koncern och moderbolag.

Kunder och marknad

Cinnober har haft en fortsatt stark och expansiv utveckling
under perioden. Detta har varit mojligt genom att ytterligare
kunder har valt Cinnobers bérshandelssystem. Vi har en fortsatt
stark tro pa att dven detta verksamhetsar blir ett nytt rekordar
vad galler omsattning och resultat.

Under hosten valdes Cinnober, under hard konkurrens, till tek-
nologileverantor av bade Hong Kong Mercantile Exchange och
Burgundy. Vi ar glada och stolta att kunna lagga dessa kunder till
var kundlista.

Hong Kong Mercantile Exchange kommer att bedriva handel i
derivat avseende ravaror for leverans till Kina. Detta &r den forsta
affar Cinnober gor i Asien och vi ser den som en viktig milstolpe

i bolagets geografiska expansion. Var ambition &r att utnyttja
denna affar som en plattform for att kunna etablera oss som en
aktor i regionen.

Burgundy ar en s.k. MTF, Multilateral Trading Facility, som kom-
mer att erbjuda handel i nordiska aktier i direkt konkurrens med
de idag befintliga bérserna i Norden. Till Burgundy levererar vien
helhetslésning som inkluderar fullt driftsatagande.

En tydlig trend pd marknaden &r att fler kunder vill ha en leve-
rantor som dr kapabel att ta ett helhetsansvar for systemet och
darfor efterfragar aven driftstjanster. Cinnober har under ett an-
tal ar byggt upp kapacitet och kompetens for att kunna erbjuda
sddana tjanster, en satsning vi nu ser bara frukt.

I samarbete med Scila AB och som ett steg for att bredda Cinno-
bers produktportfolj genomfordes i februari en produktlansering
av ett nyutvecklat system for marknadsévervakning. Det gemen-
samma erbjudandet, Scila Surveillance, riktar sig till borser, ban-
ker och tillsynsmyndigheter som dnskar inféra modern teknologi

for att upptacka marknadsmissbruk som olaglig insiderhandel
och kursmanipulation. Cinnober har investerat i en minoritets-
post i det nystartade Scila AB (23,1%) och bolagen har tecknat
ett exklusivt sdljavtal. Leveranser sker redan i skrivande stund till
de forsta kunderna, detta i form av ovan namnda Burgundy och
Hong Kong Mercantile Exchange.

Finansoron som dominerat detta rakenskapsar har gett avtryck i
den reala ekonomin med en snabbt och kraftigt férsvagad global
konjunktur som féljd. Vi upplever dock att det finns fortsatt
starkt intresse for Cinnobers 16sningar, detta beror bl.a. pa att
vara I6sningar hjalper kunden att effektivisera sin verksamhet
och oka sin konkurrenskraft, vilket &r minst lika aktuellt i tider
av vikande konjunktur. Vi ar aktiva i ett storre antal system-
upphandlingar, men kan fortsatt konstatera att osdakerheten i
hur marknaden utvecklar sig ar betydande och att kundernas
beslutsprocesser blivit langre.

Pa sikt beddmer vi dock att turbulensen kommer att resultera i nya
affarsmajligheter for Cinnober, dock sannolikt forst efter inneva-
rande rakenskapsér. Overvakningsmyndigheterna inom finansin-
dustrin lar framgent komma att stélla hogre krav pa att finansiella
aktorer kan bedéma risker, t. ex. motpartsrisker, i realtid. Vi har ett
antal uppslag inom omradena riskberdkning och clearing och har
inlett processen med att patentskydda och kommersialisera dessa.

Framgangsrika leveranser

Cinnober har under innevarande rakenskapsar haft intensiva le-
veransperioder bl.a. inkluderande driftsattning av tvd kompletta
borssystem, leverans av en helt ny typ av marknadsplats for
aktieldn samt storre uppgraderingar hos olika kunder.

Under perioden har vi framgangsrikt driftsatt systemet for
Turquoise —en pan-europeisk MTF som konkurrerar med Europas
aktieborser och har handel i cirka 1 300 aktier. Cinnober tillhan-
dahaller Turqouise en helhetslosning dér vi dven har ansvar for
systemdriften av borsen.

Vidare har ett komplett borssystem framgangsrikt driftsatts
for Alpha, en sa kallad ATS (Alternative Trading System) for den
kanadensiska aktiemarknaden.

Quadriserv har i borjan av 2009 accepterat leveransen av sitt
borssystem, anpassat for effektiv och transparent handel inom
aktieldn. Systemet har driftsatts i mindre skala och planeras
lanseras fullt ut under andra kvartalet 2009.

I november genomfordes planenligt en storre uppgradering

av London Metal Exchanges bérssystem, baserat pa Cinnobers
plattform TRADExpress. Handeln hos LME har under det senaste
aret natt allt stérre rekordvolymer och uppgraderingen innefat-
tade saval utdkning av kapacitet som forbattrad funktionalitet.
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| slutet av december lanserade NYSE Liffe, som férsta mark-
nadsplats i varlden, mojligheten till borsmassig hantering och
clearing av handel med s.k. CDS (Credit Default Swaps). Genom
denna utokning av Bclear, en systemldsning till fullo levererad av
Cinnober, kan man erbjuda en effektiv plattform for att reducera
operationella och motpartsrisker samtidigt som den flexibilitet
som kannetecknar vanlig OTC-handel kan bibehallas.

Under varen har leveranserna till vara nya kunder aviopt val.
Acceptans gallande leveransen till Burgundy har erhallits 20
april och driftstart planeras ske som tidigt kommunicerats 8 maj.
Leverans till HKMEx sker enligt tidplan och acceptanstester har
inletts under april manad.

Investeringar

Vi fortsatter att satsa utvecklingsresurser for att kontinuerligt
utveckla var produktfamilj TRADExpress.

Personal

Bolaget hade vid utgangen av perioden 149 anstéllda. Medelan-
talet anstallda har under perioden varit 143 st.

Finansiell information

Koncernens omsattning var 237,8 MSEK (155,3 MSEK), en 6kning
med 53%, med ett resultat fore skatt om 43,3 MSEK (9,9 MSEK),
motsvarande dkning med 337%. Koncernens kassaflode for pe-
rioden var 21,1 MSEK (-1,0 MSEK). Vi ser fortsatt goda utsikter for
att rékenskapsaret som helhet kommer att innebéra en positiv
utveckling jamfort med foregaende ar. Av de vid bokslutstillfal-
let upptagna kundfordringarna har 37,8 MSEK betalats efter
periodens utgang. Inga av de aterstaende kundfordringarna ar
att betrakta som osakra.

Gallande utlandska valutor valutasakrar Cinnober [6pande storre
delen av sin flédesexponering i upp till 12 manader. Kundford-
ringar och andra fordringar i utlandsk valuta redovisas till av-
talade terminskurser. Per rapportdatum foreligger en orealiserad
valutakursforlust om 8,8 MSEK (0 MSEK) i terminsportfoljen,
framst till foljd av att balansdagskursen for EUR/SEK 6verstiger
genomsnittliga terminskurser i flodessakringen. Denna orealise-
rade valutakursforlust redovisas som en ansvarsforbindelse.

Bolaget har omklassificerat 6verkursfonden i enlighet med
Arsredovisningslagen och FAR SRS rekommendation Red R1. Av-
sattningar till dverkursfonden som skett efter 1 januari 2006 har
klassificerats som fritt eget kapital. Avsattningar fore 1 januari
2006 har forts over till reservfonden. Omklassificeringen, som
gjordes i arsbokslutet per den 30 juni 2008, forklarar differensen
i bundet eget kapital i balansrakningen per den 31 mars 2009
jamfort med jamforelsedret.
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Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar per 2008-12-31 av 570 000 A-aktier
och 1 570 940 B-aktier, totalt 2 140 940 aktier. Vid senaste
handelstillfallet pa Alternativa Aktiemarknaden varderades
Cinnoberaktien till 225 kr, en 6kning med 55 kr, och 250 aktier
omsattes.

Ar 2006 emitterade bolaget 100.000 teckningsoptioner vilka
riktades till de anstallda och vardera berattigar till teckning av
en B-aktie i bolaget. Dessa teckningsoptionerna forfaller den 30
oktober 2009 och medfoér en maximal utspadning om 4,46%.

Den 22 oktober 2008 besl6t styrelsen, i enlighet med det be-
myndigande som ldmnats av drsstimman den 16 oktober 2008,
om utgivande av hogst 321 136 teckningsoptioner som vardera
berattigar till teckning av en ny B-aktie i bolaget. Teckningsop-
tioner till ett antal av 321 136 har tecknats, motsvarande en
utspadning om 12,53%, vilket registrerats hos Bolagsverket den
5 februari 2009. Tecknare ar Citigroup, Credit Suisse, Deutsche
Bank, Goldman Sachs, Merrill Lynch, Morgan Stanley, UBS, BNP
Paribas samt Société Générale.

Bolaget erholl i december 2008 optionspremier om sammanlagt
SEK 4 817 040 fran tecknarna. I halvarsbokslutet per den

31 december 2008 upptogs dessa som finansiella intdkter. Efter

konsultation med bolagets revisorer har dock dessa optionspre-

mier klassats om till fritt eget kapital, 6verkursfond, i balansrak-

ningen per den 31 mars 2009.

Styrelse

Vid ordinarie bolagsstamma den 16 oktober 2008 skedde omval
av Nils-Robert Persson, Helena Westin, Stefan Widenfelt samt
nyval av tidigare styrelsesuppleanten Peter Lenti.

Under det efterféljande konstituerande styrelsemdétet utsdgs
Nils-Robert Persson till styrelsens ordférande, en position han
aven innehade under perioden 2000-2006.

Stockholm den 29 april 2009

Jan Arpi
Verkstallande direktor

For ytterligare information kontakta
Jan Arpi, verkstallande direktor
Telefon 08 50 30 47 00

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.



Resultatrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2008-07-01- 2007-07-01-
2009-03-31 2008-03-31

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 237433 155087

Ovriga rorelseintikter 350 231
237783 155318

Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -82 605 -70 500

Personalkostnader -99 485 -69 053

Rorelseresultat fore avskrivningar 55694 15765

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -5559 -6 826

Rorelseresultat 50135 8939

Resultat frdn finansiella poster

Ranteintakter och liknande resultatposter 1432 981
Rantekostnader och liknande resultatposter -8 249 -10
Resultat efter finansiella poster 43318 9910
Resultat fore skatt 43318 9910
Skatt pa periodens resultat -12 893 -3096
Periodens resultat 30425 6814
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK 2009-03-31 2008-03-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 10016 15540

10016 15540

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2725 2133
2725 2133

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 300 -
Andra langfristiga fordringar 404 -

704 -
Summa anlaggningstillgangar 13445 17673

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 70 547 39 605
Skattefordringar 27 -
Ovriga fordringar 2579 7 609
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 37334 29156

110 487 76 370
Kortfristiga placeringar 7810 2823
Kassa och bank 71085 49999
Summa omsattningstillgangar 189382 129192
SUMMA TILLGANGAR 202 827 146 865
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Belopp i KSEK 2009-03-31 2008-03-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 2141 2141
Bundna reserver 26982 31634
Fria reserver 67 582 47 515
Periodens resultat 30425 6814
Summa eget kapital 127130 88104
Avsdttningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 4024 4454
4024 4454
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10491 10009
Skatteskulder 17 245 7076
Ovriga kortfristiga skulder 2127 6924
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 41810 30298
71673 54 307
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 202 827 146 865
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2009-03-31 2008-03-31
Stallda panter och sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 8800 Inga
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Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i KSEK 2009-03-31 2008-03-31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 43318 9910
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 5559 6826

48 877 16 736
Betald skatt -7 709 -2119

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 41168 14617

Kassaflode fran fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -19798 -27 943
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 4327 20670
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25697 7344

Investeringsverksamheten

Avyttring av intressebolag - 50
Forvarv av materiella anldggningstillangar -595 -1914
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -300 -
Erhadllna optionspremier 4817 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3922 -1 864
Utbetald utdelning -8 564 -6 423
Periodens kassaflode 21055 -943
Likvida medel vid periodens borjan 57 840 53765
Likvida medel vid periodens slut 78 895 52822
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Resultatrakning - moderforetag

Belopp i KSEK 2008-07-01- 2007-07-01-
2009-03-31 2008-03-31
Rérelsens intdikter
Nettoomsattning 237433 155056
Ovriga rorelseintikter 350 131
237783 155 187
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -85 740 -80 569
Personalkostnader -95 355 -58 593
Rorelseresultat fore avskrivningar 56 688 16 025
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar -3017 -4290
Rorelseresultat 53671 11735
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 1325 1040
Rantekostnader och liknande resultatposter -8 248 -8
Resultat efter finansiella poster 46 748 12 767
Resultat fore skatt 46748 12767
Skatt pa periodens resultat -13 068 -3799
Periodens resultat 33680 8968
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Balansrakning - moderforetag

Belopp i KSEK 2009-03-31 2008-03-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 1564 5397

1564 5397

Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 2682 2133
2682 2133

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 16177 16177
Andelar i intresseforetag 300 -
Ovriga l&ngfristiga fordringar 227 -

16 704 16177
Summa anlaggningstillgangar 20950 23707

Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 70486 39605
Fordringar hos koncernforetag 833 1631
Ovriga fordringar 2455 7516
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 36019 26738

109 793 75 490
Kortfristiga placeringar 7 810 2823
Kassa och bank 68038 44958
Summa omsattningstillgangar 185641 123271
SUMMA TILLGANGAR 206 591 146 978
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Belopp i KSEK 2009-03-31 2008-03-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 140 940 st. aktier) 2141 2141
Overkursfond - 26 860
Reservfond 22375 200
24516 29201
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 60871 49931
Overkursfond 9502 -
Periodens resultat 33680 8968
104 053 58 899
Summa eget kapital 128 569 88100
Obeskattade reserver
Periodiseringsfonder 6419 6419
6419 6419
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 10491 9844
Skatteskulder 17219 7 060
Skulder till koncernforetag 861 -
Ovriga kortfristiga skulder 1973 5696
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 41059 29 859
71603 52 459
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 206 591 146 978
Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser
2009-03-31 2008-03-31
Stallda panter och sakerheter Inga Inga
Ansvarsforbindelser 8800 Inga
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Kassaflodesanalys - moderforetag

Belopp i KSEK 2009-03-31 2008-03-31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 46748 12767
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 3017 4290

49 765 17 057
Betald skatt -7 709 -2119

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital 42 056 14938

Kassaflode frdn fordndringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -20 550 -27717
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 4032 17 341
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 25538 4562

Investeringsverksamheten

Avyttring av intresseforetag - 50
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar -582 -1914
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -300 -
Erhadllna optionspremier 4817 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3935 -1 864
Utbetald utdelning -8 564 -6 423
Periodens kassaflode 20909 -3725
Likvida medel vid periodens borjan 54939 51506
Likvida medel vid periodens slut 75 848 47 781
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