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Ekonomisk rapport for perioden 2007-07-01 - 2008-03-31

Sammanfattning och nyckeltal

- Vald till teknologipartner fér Turquoise, Alpha Trading Systems samt Quadriserv

- Kraftigt 6kad omséttning, + 92%

- Framgangsrik leverans och produktionssattning av system till BOAT-konsortiet

- Fortsatt framgangsrik rekrytering av kompetent personal

- Koncernens omsattning och resultat efter skatt for @ manader &r 155,3 MSEK respektive 6,8 MSEK

- Flytt genomford till stérre och modernare lokaler i Stockholm city

- Omsittning och resultat fore skatt for Koncernen for 10 manader redovisas under Finansiell information.

Koncernens samtliga bolag har tagits med i den ekonomiska rapporten.

Nyckeltal Koncern 2008-03-31 2007-03-31
Omséttning 155,3 MSEK 80,9 MSEK
Rorelseresultat 8,9 MSEK 3,4 MSEK
Resultat fore skatt 9,9 MSEK 4,5 MSEK
Periodens resultat 6,8 MSEK 3,3 MSEK
Rérelsemarginal 57% 4,2 %
Nettomarginal 4,4 % 41 %
Eget kapital 88,1 MSEK 81,2 MSEK
Soliditet 60,0 % 67,0 %
Kassalikviditet 237,8 % 299,4 %

Kunder och marknad

Cinnober har fortsatt expandera under perioden och vi bedémer att utvecklingen kommer att fortsatta under
innevarande rakenskapsar. Under hdsten har vi flyttat till nya storre och moderna lokaler i Stockholm city, detta
for att kunna mojliggora en fortsatt expansion.

Vi har en ljus bild av marknadslaget. Det &r stor aktivitet hos potentiella kunder och vi har aldrig tidigare haft sa
manga samtidiga offertforfragningar pa nya system Vi ser goda forutsattningar att kunna presentera nya affarer
under de narmsta 6-12 manaderna.

Cinnober har under aret fatt fortroendet fran tre nya betydande kunder. Det europeiska bankkonsortiet Turquoise,
det kanadensiska bankkonsortiet Alpha Trading Systems samt den amerikanska aktieldneaktéren Quadriserv har
samtliga valt Cinnober som teknologileverantor. Alla dessa affarer ar stora och mycket viktiga for Cinnober.
Afférerna ger oss en position som en ledande leverantdr av handelssystem till marknadsplatser. Vi ar sarskilt
stolta dver att, i hard konkurrens, bli valda som partner till de aktrer som etablerar nya marknadsplatser och
darigenom ritar om borskartan i Europa och Nordamerika.

Cinnobers pagaende systemleveranser till Alpha Trading Systems och Turquoise avser bada marknadsplatser for
aktiehandel. Aktdrerna bakomTurquoise ar nio av varldens ledande investmentbanker, Citigroup, Credit Suisse,
Deutsche Bank, Goldman Sachs, Merrill Lynch, Morgan Stanley, UBS, BNP Paribas och Société Générale.
Dessa aktorer ger satsningen tyngd och forutsattningar att lyckas etablera den nya marknadsplatsen Alpha
Trading Systems dgs av nio av Kanadas ledande aktieaktdrer vilket &ven ger det projektet mycket goda
forutsattningar att lyckas. Saval Alpha Trading Systems som Turquoise planerar att produktionssatta sina system
under september 2008. Vara utvecklingsprojekt ligger i bada fallen i fas med tidplanerna.

Cinnober har véxt mycket snabbt for att kunna méta den kraftigt okande efterfrgan och de stora kridvande nya
kundprojekten. Vid periodens utgang hade koncernen 125 anstillda och sysselsatte dessutom cirka 30 externa
konsulter. Andelen externa konsulter i verksamheten dr mycket hégre 4n normalt vilket dven paverkat
kostnadsbilden i foretaget. Inom kort beréknas dock antalet konsulter kunna reduceras i takt med att de
personalintensivaste skedena av utvecklingsprojekten passerar.
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Cinnobers kundlista bestar av ledande bérser och banker. Vara befintliga kunder fortsatter att lagga bestallningar
pé vidareutveckling av de system som Cinnober sedan tidigare har levererat Bland annat har

ytterligare funktionalitet levererats till BOAT, vidare har tva nya delsystem levererats och satts i produktion hos
London Metal Exchange. Parallellt har vi, tillsammans med London Metal Exchange, arbetat med nésta storre
uppgraderingsprojekt i form av Select pa ny TRADEXxpressplattform.

Under tredje kvartalet har Cinnober etablerat ett kontor pa Wall Street i New York i syfte att komma narmare
marknaden och kunna ge béttre service till vart vaxande antal kunder i Nordamerika.

Bankkonsortiet BOAT accepterade sitt system i augusti, enligt ursprunglig tidplan, varefter det togs i produktion
friktionsfritt den 1 november.

Borsa Italiana har under perioden erhallit en ny release vilken &ven har produktionssatts. Dessutom har de lagt
bestallningar pé ytterligare en release som kommer att innehalla bl.a. prestandahdjande funktionalitet.

Liffe NYSE Euronext har erhallit ny funktionalitet avseende Bclear under november och januari Ytterligare
bestéllningar avseende Bclear och Cscreen har lagts och &r under leverans.

[fvesteringar
Cinnober fortsétter att kontinuerligt investera i produktfamiljen TRADEXxpress. Under denna period har storre

delen av utvecklingen bedrivits integrerat med kundprojekt och alla kostnader belastar darfor resultatet
Investeringarna under arets forsta 10 méanader har samtliga kostnadsforts och uppgér till 19,8 MSEK.

Einansiell information
Koncernens omsattning var 155,3 MSEK (80,9 MSEK) med ett resultat fére skatt om 9,9 MSEK (4,5 MSEK).
Koncernens kassaflode for perioden var -0,9 MSEK ( -9,4 MSEK). Den positiva utvecklingen har fortsatt under

april. Koncernens 10 ménaders period uppvisar en omséattning pa 180,7 MSEK och ett resultat fore skatt pa 12,3
MSEK.

Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar per 2008-03-31 av 570 000 A-aktier och 1 570 940 B-aktier. Totalt 2 140 940 aktier.

Styrelse

Vid ordinarie bolagsstimma den 6 november 2007 omvaldes sittande styrelse. Styrelsen bestar av Gunnar Lindell
(ordf), Nils-Robert Persson, Helena Westin, Stefan Widenfelt och Peter Lenti (suppleant).

Stockholm 30 maj 2008

Jan Arpi
Verkstallande Direktor

For ytterligare information kontakta:
Jan Arpi, Verkstéllande direktor,
Telefon 08 50 30 47 00

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
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Resultatrdkning - koncernen

8(10)

Belopp i KSEK

Not P007-07-01-
PD08-03-31

PD06-07-01-
PD07-03-31

Rorelsens intékter
Nettoomsattning
QOvriga rorelseintéakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Bersonalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Resultat fran andelar i intresseféretag
Ranteintékter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Bkatt pa periodens resultat
Periodens resultat

Ib5 087 80 871
PB1 £

Ib5 318 8D 871
£70 500 £29 369
£69 053 £43 841
6 826 £4 309
8939 81352

) ?b

081 0220

710 (65
91910 41532
21910 #1532
£3 096 £1 269
814 81263
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK Not PD08-03-31 PD07-03-31
DILLGANGAR

Bnlaggningstillgangar

[fhmateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

orh liknande arbeten Ib 540 ?b 025
15 540 Pb 025
Materiella anlaggningstillgangar

[nventarier, verktyg och installationer 21133 ap3
21133 403

Einansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i intresseféretag ) b
) 143
Bumma anlaggningstillgangar 17 673 Pb 503

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 66 789 47 132
Ovriga fordringar 609 6R
BEorutbetalda kostnader och upplupna intakter no72 no78

76 370 aB 272
Kortfristiga placeringar 21823 P11 953
Klassa och bank 4P 999 Pb 918
Bumma omsattningstillgangar 9 192 06 143

SUMMA TILLGANGAR 146 865 IP1 646
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Balansrakning - koncernen
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Belopp i KSEK Not

PD08-03-31

PD07-03-31

BEGET KAPITAL OCH SKULDER
BEget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Bundna reserver

Eritt eget kapital
Eria reserver
Periodens resultat

Bumma eget kapital

Avsattningar
Avsattningar for uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder

Ceverantorsskulder

Bkatteskulder

Ovriga Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

141 21082
8l 634 8P 283
8B 775 B4 365
47 515 43 927

814 81263
BY 329 457 190
8B 104 81 555

41454 975

@454 975
10 009 1 929

11076 876

924 719
8D 298 16 592
B4 307 82 116

146 865 IP1 646

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

P008-03-31

P007-03-31

Stallda panter och sakerheter

Bnsvarsforbindelser

Aga

[nga

Aga

[nga
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Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i KSEK £D08-03-31 £D07-03-31

Den Idpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 91910 41532

Ousteringar for poster som inte ingar i kassaflédet, m m 61826 41310
16 736 81842

Betald skatt 2 119 41749

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 617 B 591

férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar £27 943 £16 638
Dkning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 670 1 158
Klassaflode fran den I6pande verksamheten 344 8111

[Dvesteringsverksamheten

Borvarv av dotterforetag g £14 337
Avyttring av intressebolag B0 3
EGrvarv av immateriella anlaggningstillgangar £ 1773
EGrvarv av materiella anlaggningstillangar 1914 £
Bvyttring av finansiella anlaggningstillgangar £ 21810
Kassaflode fran investeringsverksamheten £1 864 £13 300

Einansieringsverksamheten

Otbetald utdelning 6 423 £4 163
Klassaflode fran finansieringsverksamheten 6 423 t4 163
Periodens kassaflode 943 f9 352
Likvida medel vid periodens bérjan 765 Bl7 223

Likvida medel vid periodens slut Bp 822 a7 871
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Resultatrdkning - moderforetag

Belopp i KSEK Not P007-07-01- PD06-07-01-
PD08-03-31 PD07-03-31

Rorelsens intakter

Nettoomsattning b5 056 81 224
QOvriga rorelseintéakter m1 g
155 187 81 224
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader (B0 569 31672
Bersonalkostnader 58 593 f41 142
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar £4 290 £3 602
Rorelseresultat m 735 741808
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 1040 0123
Rantekostnader och liknande resultatposter ] (64
Resultat efter finansiella poster P 767 B1867
Resultat fore skatt I 767 51867
Bkatt pa periodens resultat £3 799 £1 643

Periodens resultat 81968 2224
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Balansrakning - moderforetag

Belopp i KSEK Not PD08-03-31 PD07-03-31
DILLGANGAR

Bnlaggningstillgangar

[fhmateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten 51397 m o014
51397 1 014
Materiella anlaggningstillgangar
[nventarier, verktyg och installationer 21133 ap3
133 an3
Einansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 16 177 16 232
Andelar i intresseféretag g 0
6 177 16 282
Summa anlaggningstillgangar PB 707 PI7 699

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Bordringar hos koncernféretag 1631 BbB7
Kundfordringar 64 385 a1 210
Ovriga fordringar 516 B
BEorutbetalda kostnader och upplupna intakter 1958 no77

76 490 a5 931
Kortfristiga placeringar 21823 P11 953
Kassa och bank a1 958 PB 063
Bumma omsattningstillgangar m3 271 80 947

SUMMA TILLGANGAR 146 978 118 646
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Balansrakning - moderforetag
Belopp i KSEK Not 2008-03-31 2007-03-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

BEget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (2 140 940 st. aktier) 141 21082

Overkursfond P6 860 PR 175

Reservfond 12400) Do
7B 201 Py 457

Eritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust ap 931 a1 818

Beriodens resultat 81968 m224
899 ap 042

Bumma eget kapital 88 100 783 499

Obeskattade reserver

Beriodiseringsfonder 61419 8 074

61419 18 074

Kortfristiga skulder

Ceverantorsskulder 01844 1 929

Bkatteskulder 71060 6172

Ovriga Kortfristiga skulder 696 882

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 859 16 590
BP 459 8 073

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 16 978 118 646

Stallda sakerheter och ansvarsforbindelser

£008-03-31 P007-03-31
Stallda panter och sakerheter [nga [nga

Ansvarsforbindelser [mga [mga
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Kassafl6desanalys - moderfdretag

Belopp i KSEK

P008-03-31

P007-03-31

Den Idpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster I 767 81867
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 41290 81418
7 057 01285
Betald skatt 2 119 41749
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 1 938 1 034
férandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 27717 £15 770
Dkning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 7 341 1m 318
Klassaflode fran den Iopande verksamheten 21562 91582
[Dvesteringsverksamheten
Borvarv av dotterforetag g £15 895
Avyttring av intresseforetag 210 3
EGrvarv av immateriella anlaggningstillgangar £ 1773
EGrvarv av materiella anlaggningstillangar 1914 £
Bvyttring av finansiella anlaggningstillgangar £ 21810
Kassaflode fran investeringsverksamheten £1 864 £14 858
Einansieringsverksamheten
Otbetald utdelning 6 423 £4 163
Klassaflode fran finansieringsverksamheten 6 423 t4 163
Periodens kassaflode 3725 9 439
Likvida medel vid periodens bérjan b1 506 BY 455
Likvida medel vid periodens slut a7 781 45 016



