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Ekonomisk rapport for perioden 2006-07-01 - 2007-03-31

Bammanfattning och Nyckeltal

- Kraftig forbattring av omséttning, resultat och rorelsemarginal.

- Framgangsrika leveranser och nya viktiga kunder, bland annat det sa kallade BOAT-projektet.

- Positiv trend fortsatter efter periodens utgéng. Bland annat beraknas nytt kontrakt tecknas fore
midsommar som paverkar arets resultat med 10 MSEK.

Koncernens samtliga bolag har tagits med i denna ekonomiska rapport Siffrorna inom parantes avser vérden for
perioden 2005-07-01 - 2006-03-31.

Moderbolag

Resultat fore skatt: 7.9 MSEK (1.8 MSEK)
Omsittning: 81.2 MSEK (53.8 MSEK)
Rérelsemarginal: 10% (3%)

Soliditet: 65% (73%)

Eget Kapital: 77.2 MSEK (71.1 MSEK)
Kassalikviditet: 313% (540%)

Koncern

Resultat fore skatt: 6.6 MSEK (1.2 MSEK)
Omséttning: 80.9 MSEK (53.8 MSEK)
Rérelsemarginal: 8% (2%)

Soliditet: 70% (82%)

Eget Kapital: 84.9 MSEK (81.3 MSEK)
Kassalikviditet: 331% (552%)

Einansiell information

Periodens resultat tom tredje kvartalet visar en tydlig forbattring jfr period forra aret. Koncernens omsattning
uppgick till 80,9 MSEK (53,8 MSEK) med ett resultat fore skatt om 6,6 MSEK (1,2 MSEK). Moderbolagets
omsattning for motsvarande period uppgick till 81,2 MSEK ( 53,8 MSEK) och resultat fore skatt till 7,9 MSEK
(1,8 MSEK). Kassaflodet for perioden var - 9,4 MSEK (-1,5 MSEK) . Det negativa kassaflodet beror pa
forvarvet av resterande 50% i Cinetics. Inga emissioner har genomforts under perioden.

Den positiva utvecklingen har fortsatt under april och per 10 manader &r omséttningen i moderbolaget 90,8
MSEK (60,9 MSEK) och resultatet fore skatt 8,7 MSEK ( 2,2 MSEK) . Siffrorna inom parentes i detta stycke
avser 10 manader for 05-06.

Cinnober ligger i slutfasen av en systemforséljning till en ny kund Kontrakt beréknas bli undertecknat kring
midsommar 2007 och affaren bedéms komma att paverka arets resultat positivt med cirka10 MSEK.

Kunder, marknad och investeringar

Rakenskapsaret inleddes med en tamligen lugn period pga att ett par storre affarer som Cinnober stravade efter
att vinna antingen senarelades av kunden eller gick till kundens interna utvecklingsorganisation i stéllet for till
oss. Utvecklingsarbetet inom projekt hos vara befintliga kunder fortskred dock i oforminskat tempo. Chicago
Board of Exchange leveransgodkande i oktober det optionshandelssystem som de képt av Cinnober. Aven
projektet hos Milanobdrsen, Borsa Italiana, 16pte mot sitt slut och ar nu under produktionssattning hos kunden
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I november levererade Cinnober en ny release av London Metal Exchanges handelssystem Select efter att
tidigare versioner haft mycket hdg tillforlitlighet under flera ar. P4 grund av fel i systemmiljon uppstod dock ett
driftsavbrott vid produktionssattningen och efter samrad med kunden rullades foregaende version av Select
tillbaka. Detta for att inte &ventyra kundens planerade introduktion av handel med nya finansiella instrument s k
"Minis", i borjan av december. Denna handelse gav upphov till viss negativ press, men kunden har uttryckt sin
tillfredsstélle med Cinnobers insatser for att 16sa problemet.

Cinnober sl6t i april ett avtal med det Londonbaserade bankkonsortiet BOAT om leverans av ett system for
Trade Reporting. Projektet pdbdrjades redan i november 2006 via ett Early Start Agreement. | januari 2007
sande Cinnober, BOAT och marknadspartnern Markit ut ett gemensamt pressmeddelande vilket bl a meddelade
att Cinnober valts till teknologipartner for konsortiet. Detta gav upphov till en rad positiva omnamnanden av
Cinnober i svenska och utlandska affarstidningar och webmedia Det slutliga kontraktet innehaller saval en
licensiering av Cinnobers basproduktplattform TradExpress som ett kundanpassningsprojekt, ett supportatagande
samt hosting av systemet Projektet ar nu levererat till mer an hélften och loper p& som beraknat enligt tid- och
projektplan.

I tillagg till ordern fran BOAT-konsortiet har Cinnober pa uppdrag av en stérre europeisk bank utvecklat en
prototyp, baserad pa var TRADEXxpress-produkt, for ett internhandelssystem.

Marknaden i dvrigt ar mer aktiv an pa lange med en rad offertforfragningar och andra sonderande kontakter hos
béade existerande och presumtiva kunder avseende olika typer av handelssystem

Investeringar

Vi fortsatter att avsatta resurser till vidareutveckling av Cinnobers TradExpressprodukter.

Under periden har resterande 50% av intressebolaget Cinetics forvarvats och ingar numera i koncernen som ett
helagt dotterbolag. Slutlig forvarvskalkyl for detta forvarv har nu gjorts och évervérdena enligt kalkylen har

darefter klassificerats som immateriella anlaggningstillgangar avseende programvaran CTrade | halvarshokslutet
per 2006-12-31 klassificerades denna post prelimindrt som goodwill.

Aktiedata och styrelse

Aktiedata

Bolagets aktiekapital bestar av 950,000 aktier av serie A med tio roster per aktie och 1.131.640 aktier av serie B
med en rst per aktie.

Styrelse

Vid ordinarie bolagsstdmma per den 16 november 2006 valdes foljande styrelse: Gunnar Lindell (ordf) (nyval),
Nils-Robert Persson, ledamot, Helena Westin ledamot, Stefan Widenfelt, ledamot och Peter Lenti, suppleant

(nyval).

Stockholm den 2007-05-15

Jan Arpi

Verkstallande Direktor

For ytterligare information, kontakta

Gunnar Lindell, styrelsens ordférande, tel 070-631 22 00
Jan Arpi, Verkstéllande Direktor, 08-50 30 47 00.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer
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Resultatrdkning - koncernen

Belopp i KSEK Not PD06-07-01- PD05-07-01-
P007-03-31 PD06-03-31

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 80 871 623
QOvriga rorelseintéakter g m1
80 871 814
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter £22 687 5 226
QOvriga externa kostnader 6 682 (8 750
Bersonalkostnader £41 794 £36 085
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar £4 309 2 281
Andel i intresseforetags resultat 3| )
Rorelseresultat B399 D467
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag ?b 3
Ranteintékter och liknande resultatposter 0220 PB
Rantekostnader och liknande resultatposter (65 £332
Resultat efter finansiella poster 61579 nie3
Resultat fore skatt 61579 ni1e3

Periodens resultat 81579 0163
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Balansrakning - koncernen

Belopp i KSEK Not P007-03-31 PD06-03-31
DLLGANGAR

Bnlaggningstillgangar

[fhmateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

orh liknande arbeten ?b 025 P2 820
Pb 025 2 820
Materiella anlaggningstillgangar

[nventarier, verktyg och installationer ap3 PB9
an3 PRI

Einansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i intresseforetag 143 855
Bindra langfristiga fordringar ) b
75 21880
Bumma anlaggningstillgangar Pb 503 16 939

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar a7 132 1 736
Bkattefordringar 803 116
Ovriga fordringar 6P PR5
BEorutbetalda kostnader och upplupna intakter no78 0979

a8 665 P1 056
Kortfristiga placeringar 21 953 26 000
Kassa och bank Pb 918 87 546
Bumma omsattningstillgangar 86 536 88 602

SUMMA TILLGANGAR 22 039 Ob 541
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Balansrakning - koncernen
Belopp i KSEK Not P007-03-31 2006-03-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 21082 282
Bundna reserver 8P 283 80 251
B4 365 8r 533
Eritt eget kapital
Bria reserver a3 927 aw 635
Beriodens resultat 579 0163
506 a8 798
Summa eget kapital 84 871 81 331
Avsattningar
Avsattningar for uppskjuten skatt 975 81063
7975 81063
Cangfristiga skulder
Checkrakningskredit ) 8l
) 8l
Kortfristiga skulder
Ceverantorsskulder m 929 0728
Ovriga kortfristiga skulder 719 81854
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1 545 Q1557
193 15 139

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22 039 b 541
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Kassaflodesanalys - koncern

Belopp i KSEK £D07-03-31 £D06-03-31

Den Idpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 579 0168

Ousteringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 41310 1122
10 889 81290

Betald/Erhallen skatt A749 £1 326

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore 16 638 1964

férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar £16 638 7541
Dkning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 2111 £3 668
Klassaflode fran den I6pande verksamheten 81111 B1837

[Dvesteringsverksamheten

Borvérv av dotterforetag £14 337
EGrvarv av immateriella anlaggningstillgangar 11773 £3 308
E6rvarv av finansiella anlaggningstillgangar £2 697
Bvyttring av finansiella anlaggningstillgangar 21810
Kassaflode fran investeringsverksamheten £13 300 6 005

Einansieringsverksamheten

Nyemission Do
Erhalina aktieagartillskott 21630
Otbetald utdelning 4 163 t4 163
Klassaflode fran finansieringsverksamheten £4 163 £ 333
Periodens kassaflode 9 352 f1 501
Likvida medel vid periodens bérjan Bl7 223 64 042
Kursdifferens i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut a7 871 6P 546
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Resultatrdkning - moderforetag

Belopp i KSEK Not PD06-07-01- PD05-07-01-
P007-03-31 PD06-03-31

Rorelsens intakter

Nettoomséttning 81 224 595
QOvriga rorelseintéakter g m1
81 224 786
Rorelsens kostnader
Ravaror och fornédenheter £20 295 8 566
QOvriga externa kostnader (11377 £T 586
Bersonalkostnader £39 095 £33 304
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar £3 602 2 281
Rorelseresultat 61855 21049
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 0123 3
Rantekostnader och liknande resultatposter (64 263
Resultat efter finansiella poster 71914 1786
Resultat fore skatt 71914 1786

Periodens resultat 71914 786
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Balansrakning - moderforetag

Belopp i KSEK Not P007-03-31 PD06-03-31
DLLGANGAR

Bnlaggningstillgangar

[fhmateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

och liknande arbeten m o014 r 820
1 014 2 820
Materiella anlaggningstillgangar
[nventarier, verktyg och installationer ap3 PB9
ap3 PB9
Einansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i koncernféretag 16 232 887
Andelar i intresseféretag 0 860
Bndra langfristiga fordringar ) ?b
16 282 81222
Summa anlaggningstillgangar PI7 699 b 281

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar an 210 1 736
Bordringar hos koncernforetag BbB7 bB6
Bkattefordringar ar1 7078
Ovriga fordringar B P04
BEorutbetalda kostnader och upplupna intakter no77 0978

a5 902 Pn 582
Kortfristiga placeringar 21 953 26 000
Kassa och bank PB 063 B84 129
Bumma omsattningstillgangar on 918 80 711

SUMMA TILLGANGAR mo 617 96 992
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Balansrakning - moderforetag
Belopp i KSEK Not P007-03-31 2006-03-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (2 081 640 aktier & nom 1 kr) 21082 21082

Overkursfond PR 175 PR 175

Reservfond 12400) Do
Py 457 Py 457

Eritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust a1 818 a1 824

Beriodens resultat 914 0786
Bp 732 46 610

Bumma eget kapital 717 189 71 067

Obeskattade reserver

Beriodiseringsfonder 8 074 10 939
B8 074 10 939

Kortfristiga skulder

Ceverantorsskulder 1 929 ne27

Ovriga Kortfristiga skulder 882 g1851

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1 543 2508
Po 354 1 986

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER mo 617 96 992
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Kassafl6desanalys - moderfdretag

Belopp i KSEK £D07-03-31 £D06-03-31

Den Idpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 914 0786

Ousteringar for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 31418 1122
1 332 81908

Betald/Erhallen skatt A749 £1 326

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore b 081 21582

férandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rorelsefordringar £15 770 61621
Dkning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder Q271 £3 529
Klassaflode fran den I6pande verksamheten 21582 Bl674

[Dvesteringsverksamheten

Borvarv av dotterforetag £15 895
EGrvarv av materiella anlaggningstillangar 11773
Bvyttring av materiella anlaggningstillangar £3 308
Bvyttring av finansiella anlaggningstillgangar 21810 £2 697
Kassaflode fran investeringsverksamheten £14 858 6 005

Einansieringsverksamheten

Otbetald utdelning 4 163 t4 163
Klassaflode fran finansieringsverksamheten f4 163 t4 163
Periodens kassaflode 9 439 4 494
Likvida medel vid periodens bérjan BY 455 623

Likvida medel vid periodens slut 25 016 129



